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Sps "mikrosafinanso organizacia global krediti"

finansuri angariSgeba

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

menejmentis pasuxismgeblobis gansazRvra

• finansuri angariSgebis momzadebas finansuri angariSgebis saerTaSoriso standartebis Sesabamisad;

• finansuri aRricxvis Sesaferisi politikis SerCevasa da maT Tanmimdevrul gamoyenebas;

• dasabuTebuli da windaxeduli saaRricxvo Sefasebebis gakeTebas;

Temuri nikolaZe natalia liluaSvili

direqtori mTavari buRalteri

Sps "mikrosafinanso organizacia global krediti"

TariRi: 3 ivnisi, 2026

gverdi 1

• Seqmnas, danergos da SeinarCunos Sida kontrolis efeqturi sistema;

TandarTul finansur angariSgebaze pasuxismgebelia Sps "mikrosafinanso organizacia global kreditis"

xelmZRvaneloba.

es pasuxismgebloba moicavs:

• finansuri angariSgebis momzadebas sawarmos uwyveti funqcionirebis daSvebis safuZvelze, Tuki realuri

mdgomareoba Seusabamos ar xdis am daSvebas;

menejmenti agreTve pasuxismgebelia:

• awarmoos adgilobrivi kanonmdeblobis Sesabamisi saaRricxvo Canawerebi;

• miiRos misTvis gonivrulobis farglebSi xelmisawvdomi yvela zoma, raTa daicvas kompaniis aqtivebi;

• Tavidan aicilos da aRmofxvras TaRliToba da sxva darRvevebi.

2025 wlis 31 dekembris mdgomareobiT dasrulebuli finansuri angariSgeba damtkicebulia da xelmowerilia

xelmZRvanelobis mier:





damoukidebeli auditoris daskvna

Sps "mikrosafinanso organizacia global kreditis" menejmentsa da aqcionerebs

mosazreba

mosazrebis safuZveli

sxva informacia, romelic ar aris finansuri angariSgeba da masze gacemuli auditoris daskvna

• im finansuri wlis mmarTvelobis angariSgebaSi asaxuli informacia, romlisTvisac momzadda finansuri

angariSgeba, TanxvedraSia amave finansur angariSgebasTan;

• mmarTvelobis angariSgeba moicavs "buRaltruli aRricxvis, angariSgebisa da auditis Sesaxeb" saqarTvelos

kanonis me-7 muxliT moTxovnil informacias.

menejmentisa da meTvalyureobaze pasuxismgebel pirTa pasuxismgebloba finansur angariSgebaze

sxva informaciaze pasuxismgebelia xelmZRvaneloba. sxva informacia moicavs informacias, romelic Setanilia

mmarTvelobiT angariSSi, magram ar moicavs finansur angariSgebasa da Cven mier masze gacemul auditoris daskvnas.

Cveni mosazreba finansur angariSgebaze ar moicavs zemoaRniSnul sxva informacias da aranairi formis marwmunebel

daskvnas ar warmovadgenT masze.

Cven CavatareT Sps "mikrosafinanso oranizacia global kreditis" (SemdgomSi „kompania“) TandarTuli finansuri

angariSgebis auditi, romelic moicavs finansuri mdgomareobis angariSgebas 2025 wlis 31 dekembris mdgomareobiT,

agreTve sruli Semosavlebis, kapitalSi cvlilebebisa da fuladi saxsrebis moZraobis angariSgebebs wlisaTvis,

romelic dasrulda zemoT aRniSnuli TariRiT, agreTve mniSvnelovan saaRricxvo politikebsa da sxva axsna-

ganmartebiT SeniSvnebs.

Cveni azriT, TandarTuli finansuri angariSgeba, yvela arsebiTi aspeqtis gaTvaliswinebiT, samarTlianad asaxavs

kompaniis finansur mdgomareobas 2025 wlis 31 dekembris mdgomareobiT, agreTve misi saqmianobis Sedegebsa da

fuladi saxsrebis moZraobas wlisTvis, romelic dasrulda mocemuli TariRiT da Seesabameba finansuri

angariSgebis saerTaSoriso standartebs (fass).

auditi CavatareT auditis saerTaSoriso standartebis (ass-ebis) Sesabamisad. am standartebiT gansazRvruli Cveni

pasuxismgeblobebi detalurad aRwerilia Cveni daskvnis - ’’auditoris pasuxismgebloba finansuri angariSgebis

auditze’’ - nawilSi. Cven damoukideblebi varT kompaniisgan buRalterTa eTikis standartebis saerTaSoriso sabWos

profesional buRalterTa eTikis kodeqsisa (IESBA kodeqsi) da im eTikuri normebis Sesabamisad, romlebic exeba

Cven mier Catarebul finansuri angariSgebis audits saqarTveloSi; garda amisa, Cven SevasruleT am normebiT da

IESBA eTikis kodeqsiT gaTvaliswinebuli sxva eTikuri valdebulebebic. gvjera, rom Cven mier mopovebuli

auditoruli mtkicebulebebi sakmarisi da Sesaferisi safuZvelia Cveni mosazrebis gamoTqmisTvis aucilebeli

safuZvlis Sesaqmnelad. 

Cven mier Catarebul finansuri angariSgebis auditTan dakavSirebiT Cveni pasuxismgebloba imaSi mdgomareobs, rom

gavecnoT zemoaRniSnul sxva informacias da ganvixiloT, sxva informacia aris Tu ara arsebiTad Seusabamo

finansur angariSgebasTan an auditis procesSi Cven mier mopovebul informaciasTan, an sxva mxriv xom ar tovebs

iseT STabeWdilebas, rom arsebiTad mcdaria. Tu Cven Sesrulebul samuSaoze dayrdnobiT davaskvniT, rom arsebiTi

uzustoba arsebobs zemoaRniSnul sxva informaciaSi, gvevaleba am faqtis informireba. amasTan dakavSirebiT, Cven

ar aRmogviCenia iseTi sakiTxi, romlis Sesaxebac aucilebeli iqneboda informireba.

menejmenti pasuxismgebelia TandarTuli finansuri angariSgebis momzadebasa da samarTlian wardgenaze finansuri

angariSgebis saerTaSoriso standartebis (fass) Sesabamisad, aseve Sida kontrolze, romelsac igi aucileblad

miiCnevs iseTi finansuri angariSgebis mosamzadeblad, romelic ar Seicavs TaRliTobiT an SecdomiT gamowveul

arsebiT uzustobas.

finansuri angariSgebis momzadebisas menejments evaleba, Seafasos kompaniis funqcionirebadobis unari da,

aucileblobis SemTxvevaSi, finansuri angariSgebis SeniSvnebSi ganmartos sawarmos funqcionirebadobasTan da

angariSgebis safuZvlad sawarmos funqcionirebadobis principis gamoyenebasTan dakavSirebuli sakiTxebi, garda im

SemTxvevisa, rodesac menejments ganzraxuli aqvs kompaniis likvidacia an saqmianobis Sewyveta, an Tu ara aqvs sxva

realuri arCevani, ase rom ar moiqces.

meTvalyureobaze pasuxismgebeli pirebi pasuxismgeblebi arian kompaniis finansuri angariSgebis momzadebisa da

wardgenis procesis zedamxedvelobaze.

Cveni valdebulebaa, gamovTqvaT mosazreba kompaniis mier warmodgenili TandarTuli mmarTvelobis angariSgebis

finansur angariSgebasTan Tanxvedrilobaze da aseve moicavs Tu ara igi "buRaltruli aRricxvis, angariSgebisa da

auditis Sesaxeb" saqarTvelos kanonis me-7 muxliT moTxovnil informacias.
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• daskvna gamogvaqvs menejmentis mier angariSgebis safuZvlad sawarmos funqcionirebadobis principis gamoyenebis

mizanSewonilobaze, xolo mopovebul auditorul mtkicebulebebze dayrdnobiT vadgenT, arsebobs Tu ara raime

movlenebTan an pirobebTan dakavSirebuli arsebiTi ganusazRvreloba, rac mniSvnelovan eWvs gamoiwvevda kompaniis

funqcionirebadobis unarTan dakavSirebiT. Tu davaskvniT, rom arsebobs arsebiTi ganusazRvreloba, gvevaleba Cvens

auditoris daskvnaSi yuradRebis gamaxvileba finansuri angariSgebis Sesabamis SeniSvnebze, an, Tu amgvari

ganmartebiTi SeniSvnebi adekvaturi ar aris - Cveni mosazrebis modificireba. Cveni daskvnebi eyrdnoba auditoris

daskvnis TariRamde mopovebul auditorul mtkicebulebebs. Tumca, amis Semdgomi momavali movlenebis an pirobebis

gavleniT SeiZleba organizacia ukve aRar iyos funqcionirebadi sawarmo.

• vafasebT finansuri angariSgebis wardgenas mTlianobaSi, mis struqturas, mis Sinaarss da axsna-ganmartebiT

SeniSvnebs. amasTan vafasebT, finansuri angariSgebis safuZvlad aRebuli operaciebi da movlenebi uzrunvelyofs Tu

ara finansuri angariSgebis samarTlian wardgenas.

meTvalyureobaze pasuxismgebel pirebs, sxvasTan erTad, vawvdiT informacias auditis dagegmili masStabis, vadebisa

da aseve auditis procesSi wamoWrili mniSvnelovani sakiTxebis, maT Soris, Sida kontrolis sistemaSi

gamovlenili mniSvnelovani naklovanebebis Sesaxeb.

• SeviswavliT auditisTvis Sesaferis Sida kontrolis saSualebebs, raTa davgegmoT konkretuli garemoebebis

Sesaferisi auditoruli procedurebi da ara im mizniT, rom mosazreba gamovTqvaT kompaniis Sida kontrolis

efeqtianobaze.

Cveni mizania, movipovoT dasabuTebuli rwmuneba imis Sesaxeb, rom warmodgenili finansuri angariSgeba ar Seicavs

arsebiT uzustobas, maT Soris gamowveuls TaRliTobiT an SecdomiT, da gavceT auditoris daskvna, romelic

moicavs Cvens mosazrebas. dasabuTebuli rwmuneba maRali donis rwmunebaa, magram ar aris imis garantia, rom ass-

ebis Sesabamisad Catarebuli auditi yovelTvis gamoavlens arsebul nebismier arsebiT uzustobas. uzustobebi

SeiZleba gamowveuli iyos TaRliTobiT an SecdomiT da arsebiTad miiCneva Tuki gonivrul farglebSi,

mosalodnelia, rom isini calke an erToblivad, gavlenas moaxdens momxmareblis mier finansuri angariSgebis

gamoyenebis safuZvelze miRebul ekonomikur gadawyvetilebebze.

ass-ebis Sesabamisad auditis Catareba iTvaliswinebs auditis procesSi auditoris mier profesiuli msjelobis

gamoyenebas da profesiuli skepticizmis SenarCunebas. garda amisa, Cven:

• vadgenT da vafasebT TaRliTobiT an SecdomiT gamowveul, finansuri angariSgebis arsebiTi uzustobis riskebs;

vgegmavT da vatarebT am riskebze reagirebisTvis gamiznul auditorul procedurebs da movipovebT iseT

auditorul mtkicebulebebs, romlebic sakmarisi da Sesaferisi iqneba Cveni mosazrebis gamoTqmisTvis aucilebeli

safuZvlis Sesaqmnelad. riski imisa, rom ver gamovlindeba TaRliTobiT gamowveuli arsebiTi uzustoba ufro

maRalia, vidre riski imisa, rom ver gamovlindeba SecdomiT gamowveuli uzustoba, radgan TaRliToba SeiZleba

gulisxmobdes farul SeTanxmebas, gayalbebas, operaciebis ganzrax gamotovebas, auditorisTvis

winaswarganzraxulad araswori informaciis miwodebas an Sida kontrolis ignorirebas.

• vafasebT menejmentis mier gamoyenebuli saaRricxvo politikis mizanSewonilobas, menejmentis mier gansazRvruli

saaRricxvo Sefasebebis dasabuTebulobasa da Sesabamisi axsna-ganmartebebis marTebulobas.

network of independent audit and consulting firms.



Sps "mikrosafinanso organizacia global krediti"

finansuri mdgomareobis angariSgeba

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 31-dek-25 31-dek-24

aqtivebi

fuli da fulis ekvivalentebi 6 368,151           377,626           

sagadasaxado aqtivebi 9 51,272             1,391               

gacemuli sesxebi 7 2,355,872        2,178,858        

aqtivis gamoyenebis ufleba 8 22,398             44,493             

ZiriTadi saSualebebi 12,994             21,771             

gadavadebuli sagadasaxado aqtivi 6,536               200                  

sxva aqtivebi 10 76,916             74,044             

sul aqtivebi         2,894,139         2,698,383 

valdebulebebi

miRebuli sesxebi 11 219,848           -                  

saijaro valdebuleba 8 28,123             52,607             

sxva valdebulebebi 12 50,049             45,179             

sul valdebulebebi            298,020              97,786 

kapitali

sawesdebo kapitali 13 2,010,000        2,010,000        

gaunawilebeli mogeba / (zarali) 586,119           590,597           

sul kapitali         2,596,119         2,600,597 

sul valdebulebebi da kapitali         2,894,139         2,698,383 

Temuri nikolaZe natalia liluaSvili

direqtori mTavari buRalteri

Sps "mikrosafinanso organizacia global krediti"

TariRi: 3 ivnisi, 2026

gverdi 4





Sps "mikrosafinanso organizacia global krediti"

sruli Semosavlebis angariSgeba

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna
2025 2024

saprocento Semosavali 14 408,398          426,129           

saprocento xarji miRebuli sesxebidan 11 (8,894)             (16,008)           

saprocento xarji saijaro valdebulebidan 8 (5,516)             (8,550)             

wminda saprocento Semosavali            393,988            401,572 

mogeba/(zarali) sesxebis SesaZlo danakargebis mixedviT 7 56,707            192,745           

Semosavali jarimebis saxiT 9,129              18,630             

saproceduro Semosavali 8,094              4,301               

sxva Semosavali 3,051              30,461             

saoperacio xarjebi 15 (473,149)         (496,293)         

kursTaSoris sxvaobis wminda mogeba/(zarali) (3,342)             1,042               

mogeba/(zarali) dabegvramde              (5,522)            152,457 

mogebis gadasaxadis (xarji)/Semosavali 9 1,043              5,293               

mimdinare wlis wminda mogeba / (zarali)              (4,478)            157,750 

sxva sruli Semosavlebi -                  -                  

mimdinare wlis sruli Semosavlebi / (xarjebi)              (4,478)            157,750 

Temuri nikolaZe natalia liluaSvili

direqtori mTavari buRalteri

Sps "mikrosafinanso organizacia global krediti"

TariRi: 3 ivnisi, 2026

gverdi 5

           594,317 wminda saprocento Semosavali sesxis gaufasurebis zaralis

Semdeg
           450,695 





mogeba/(zarali) dabegvramde          152,457          152,457 

koreqtirebebi:

cveTa da amortizacia              8,778              8,610 

aqtivis gamoyenebis uflebis amortizaciis xarji            22,096            22,096 

saprocento Semosavali         (408,398)         (426,129)

saprocento xarji            14,410            24,557 

Semosavali/(zarali) sesxebis SesaZlo danakargebis mixedviT           (56,707)         (192,745)

kursTaSorisi sxvaobis wminda mogeba/(zarali)              3,342                (565)

        (264,023)         (411,719)

(zrda) / kleba gacemul sesxebSi         (120,307)          643,356 

(zrda) / kleba sxva aqtivebSi             (2,872)            37,286 

(zrda) / kleba sagadasaxado aqtivebSi           (56,217)            36,944 

zrda / (kleba) sxva valdebulebebSi              4,870              9,281 

saprocento Semosavlis miReba          252,635          414,947 

mogebis gadasaxadis Semcireba/(gadaxda)/              1,043              5,293 

sul fuladi nakadebi saoperacio saqmianobidan         (184,870)          735,387 

fuladi nakadebi sainvesticio saqmianobidan

ZiriTadi saSualebebis (SeZena) / gayidva                 299              7,195 

sul fuladi nakadebi sainvesticio saqmianobidan                 299              7,195 

fuladi nakadebi safinanso saqmianobidan

cvlilebebi miRebul sesxebSi          219,848         (876,817)

saprocento xarjis gadaxda (14,410)                    (18,263)

saijaro valdebulebis dafarva           (30,000)           (30,000)

sawesdebo kapitalis zrda                    -                1,175 

sul fuladi nakadebi safinanso saqmianobidan          175,438         (923,905)

fuli da fulis ekvivalentebis neto cvlileba             (9,133)         (181,323)

fuli da fulis ekvivalentebi periodis dasawyisSi          377,626          558,379 

sakurso sxvaobis Sedegi fulze da fulis ekvivalentebze                (342)                 570 

fuli da fulis ekvivalentebi periodis bolos 6          368,151          377,626 

Temuri nikolaZe natalia liluaSvili

direqtori mTavari buRalteri

Sps "mikrosafinanso organizacia global krediti"

TariRi: 3 ivnisi, 2026

gverdi 6

Sps "mikrosafinanso organizacia global krediti"

Tanxebi mocemulia larSi

fuladi nakadebi saoperacio saqmianobidan saoperacio aqtivebisa da valdebulebebis 

cvlilebebamde

SeniSvna 2025 2024

fuladi saxsrebis moZraobis angariSgeba

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis





Sps "mikrosafinanso organizacia global krediti"

kapitalSi cvlilebebis angariSgeba

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

sawesdebo 

kapitali

gaunawilebeli 

mogeba

sul

kapitali

        2,008,825              432,847          2,441,672 

Senatani sawesdebo kapitalSi 1,175              -                                    1,175 

periodis mogeba / (zarali)                      -                157,750             157,750 

        2,010,000              590,597          2,600,597 

Senatani sawesdebo kapitalSi -                  -                                         -   

periodis mogeba / (zarali) -                  (4,479)                             (4,479)

        2,010,000              586,118          2,596,118 

Temuri nikolaZe natalia liluaSvili

direqtori mTavari buRalteri

Sps "mikrosafinanso organizacia global krediti"

TariRi: 3 ivnisi, 2026
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2024 wlis 31 dekembris mdgomareobiT

2025 wlis 31 dekembris mdgomareobiT

2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT





Sps "mikrosafinanso organizacia global krediti"

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

1 kompania da misi saqmianoba

Sps  "mikrosafinanso organizacia global krediti"-s damfuZneblebi arian:

damfuZnebeli 31-dek-25 31-dek-24

soso Wanturia 40.00% 40.00%

elguja TavberiZe 40.00% 40.00%

Temuri nikolaZe 20.00% 20.00%

100.00% 100.00%

2 kompaniis saoperacio garemo

3 mniSvnelovani saaRricxvo politikis mimoxilva

3.1 angariSgebis momzadebis safuZveli

gverdi 8

Sps "mikrosafinanso organizacia global krediti” (SemdgomSi moxseniebuli rogorc „kompania“) warmoadgens

SezRuduli pasuxisgmeblobis sazogadoebas, romelic registrirebulia 2008 wlis 10 oqtombers quTaisis

sagadasaxado inspeqciis mier - s/k 212918100. kompaniis iuridiuli misamarTia saqarTvelo, q. quTaisi, i.

WavWavaZis gamziri N33.

2008 wlis 30 oqtombers kompania saqarTvelos erovnuli bankis mier daregistrirda, rogorc

mikrosafinanso organizacia, registraciis N251008.

kompaniis mmarTvelobiTi organo aris sameTvalyureo sabWo, romlis wevrebsac niSnavs partniorTa saerTo

kreba. kompaniis yoveldRiur saqmianobas xelmZRvanelobs direqtori, romelic iniSneba sameTvalyureo

sabWos mier. kompaniis mizania, xeli Seuwyos da ganaviTaros mcire da saSualo biznesi saqarTveloSi,

gaaumjobesos klientebis socialuri da ekonomikuri mdgomareoba xelmisawvdomi finansuri momsaxurebis

SeTavazebis gziT. kompaniis ZiriTadi saqmianoba aris mikro sesxebis gacema. kompaniis finansuri produqtebia:

individualuri biznes sesxebi, agro sesxebi, samomxmareblo sesxebi, salombare sesxebi, ipoTekuri sesxebi da 

a.S. kompaniis saqmianoba xorcieldeba saqarTvelos teritoriaze, mas ar gaaCnia Svilobili kompaniebi an/da

filialebi.

kompania saqmianobas axorcielebs saqarTveloSi. saqarTveloSi mikrosafinanso organizaciebis saqmianoba

regulirdeba saqarTvelos erovnuli bankis mier. es regulaciebi moicavs minimaluri sawesdebo kapitalis

fuladi saxiT Senatanis ganxorcielebas (minimum 1,000,000 lari) da finansuri angariSgebis wardgenas

fass-is Sesabamisad. saqarTveloSi dResdReobiT mikrosafinanso organizaciebs ekrZalebaT klientebisgan

depozitebis miReba da sesxad erT individze 200,000 larze meti Tanxis gacema.

iseTi ganviTarebadi ekonomikebi, rogoric saqarTveloSia, Zalian mgrZnobiareni arian bazarze swrafi

cvlilebebisa da msoflioSi ekonomikuri krizisebis mimarT. Sesabamisad, saqarTvelos bazarze operaciebis

warmoeba iseT riskebTanaa dakavSirebuli, romlebic araa damaxasiaTebeli ganviTarebuli bazrebisaTvis.

Tumca, bolo ramdenime wlis ganmavlobaSi saqarTvelos mTavrobam Secvala samoqalaqo, sisxlis,

sagadasaxado, administraciuli da samewarmeo kanonebi, ramac dadebiTad imoqmeda qveyanaSi saerTo

sainvesticio garemoze. saqarTvelos kargi saerTaSoriso reputacia aqvs sainvesticio garemos kuTxiT.

saerTaSoriso gamWirvalobis mier gamoqveynebuli 2025 wlis korufciis aRqmis indeqsSi saqarTvelos

maCvenebeli 56 qulaa (180 qveyanas Soris 56-e adgils ikavebs).

winamdebare finansuri angariSgeba momzadebulia buRaltruli aRricxvis saerTaSoriso standartebis sabWos

(basss) mier gamocemuli ,,finansuri angariSgebis saerTaSoriso standartebis“ da „interpretaciebis“

(mTlianobaSi fass) Sesabamisad, romlebic ZalaSia 2025 wlis 31 dekembris mdgomareobiT. finansuri

angariSgeba momzadebulia pirvandeli Rirebulebis safuZvelze. kompaniis saangariSgebo periodi emTxveva

kalendarul wels. finansuri angariSgeba Sedgenilia 2025 wlis 31 dekembris mdgomareobiT.

finansuri angariSgeba moicavs finansuri mdgomareobis, sruli Semosavlebis, fuladi saxsrebis moZraobisa

da kapitalSi cvlilebebis angariSgebebs da axsna-ganmartebiT SeniSvnebs. 
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3.1 angariSgebis momzadebis safuZveli (gagrZeleba)

3.2 Sefasebis safuZveli

•

•

•

3.3 funqcionirebadi sawarmo

gverdi 9

done 1 - samarTliani Rirebuleba gamoiTvleba identuri aqtivebis an valdebulebebis SefasebiT moqmed

bazrebze kotirebuli (arakoreqtirebuli) fasebiT;

done 2 - samarTliani Rirebuleba gamoiTvleba sxva mdgenelebis mixedviT, garda done 1- Si 

gaTvaliswinebuli kotirebuli fasebisa, romlebic fiqsirdeba aqtivisa da valdebulebisaTvis an

pirdapiri saxiT (mag: fasebis saxiT) an arapirdapiri saxiT (mag: fasebidan gamoTvlili monacemebis

saxiT);

done 3 - samarTliani Rirebuleba gamoiTvleba Sefasebis meTodebis gamoyenebiT, romlebic moicavs

aqtivebis an valdebulebebis monacemebs, romlebic ar eyrdnoba sabazro fasebs (arasabazro monacemebi).

aRniSnuli finansuri angariSgeba momzadebulia funqcionirebadi sawarmos principis daSvebiT. kompaniam

moaxdina samomavlo perspeqtivis Sefaseba. xelmZRvanelobis finansuri prognozis mixedviT kompania SeZlebs

saoperacio fuladi nakadebiT xelSekrulebiT gansazRvruli Tanxebis srulad gadaxdas finansuri

angariSgebis damtkicebis dRidan uwyveti 12 Tvis ganmavlobaSi. xelmZRvanelobas miaCnia, rom saWiroebis

SemTxvevaSi SeZlebs dafinansebis miRebas finansuri institutebidan da partniorebidan da aRniSnuli ar

warmoadgens mniSvnelovan ganusazRvrelobas. amis safuZvelze, xelmZRvanelobas miaCnia, rom kompaniis unari

gaagrZelos saqmianoba, rogorc funqcionirebadma sawarmom, finansuri angariSgebis damtkicebidan uwyveti 12 

Tvis ganmavlobaSi, dakavSirebuli ar aris arsebiT ganusazRvrelobasTan.

kompania sruli Semosavlis angariSgebaSi iyenebs klasifikacias xarjebis funqciis mixedviT. kompanias

miaCnia, rom es meTodi finansuri angariSgebis mkiTxvelebisTvis uzrunvelyofs ufro sasargeblo

informacias, radganac igi ukeT asaxavs, Tu rogor xdeba operaciebis marTva biznesis TvalsazrisiT.

finansuri mdgomareobis angariSgebis formati efuZneba likvidurobas.

winamdebare finansuri angariSgeba Sedgenilia saqarTvelos erovnul valutaSi, larSi („lari").

angariSgebaSi ricxobrivi monacemebi asaxulia erT laramde sizustiT. finansuri angariSgebis momzadeba

moiTxovs Sefasebebis da daSvebebis gakeTebas, romlebic gavlenas axdenen warmodgenili aqtivebisa da

valdebulebebis Tanxebze, angariSgebis Sedgenis TariRisaTvis arsebul pirobiT aqtivebisa da

valdebulebebis moculobaze da saangariSgebo periodSi warmodgenili Semosavlebisa da xarjebis Tanxebze.

miuxedavad imisa, rom es Sefasebebi eyrdnoba menejmentis mxridan arsebuli movlenebisa da qmedebebis

codnas, faqtobrivi Sedegebi SesaZloa saboloo jamSi gansxvavdebodes am Sefasebebisgan.

finansuri angariSgeba momzadebulia pirvandeli Rirebulebis meTodiT, Tu qvemoT mocemul saaRricxvo

politikaSi sxva ram ar aris naxsenebi. pirvandeli Rirebuleba, zogadad, dafuZnebulia aqtivebis sanacvlod

gacemuli Tanxis samarTlian Rirebulebaze. 

samarTliani Rirebuleba aris Tanxa, romelic miiReba aqtivis gayidvis Sedegad an romlis gadaxda xdeba

valdebulebis gastumrebis Sedegad bazris monawileebs Soris Cveulebrivi garigebis pirobebSi, Sefasebis

TariRisTvis. rodesac xdeba aqtivis an valdebulebis samarTliani RirebulebiT Sefaseba, kompania iyenebs

bazarze gavrcelebul monacemebs, ramdenadac isini xelmisawvdomia. im SemTxvevaSi, Tu SeuZlebelia aqtivis

an valdebulebis samarTliani Rirebulebis pirdapir dadgena, kompania axorcielebs mis Sefasebas (gare

kvalificiur SemfaseblebTan mWidro TanamSromlobiT) iseTi Sefasebis meTodebis gamoyenebiT, romelic

maqsimalurad iyenebs Sesabamis sabazro monacemebs da minimalurad iyenebs arasabazro monacemebs (mag:

sabazro SedarebiTi midgomis gamoyenebiT, romelic asaxavs msgavsi instrumentebis ukanaskneli tranzaqciis

fasebs, an diskontirebuli fuladi nakadis analiziT). monacemebi Seesabameba aqtivis/valdebulebis

maxasiaTeblebs, romlebsac gaiTvaliswinebdnen bazris monawileebi.

samarTliani Rirebuleba iyofa samarTliani Rirebulebis ierarqiis sxvadasxva donis kategoriebad imis

mixedviT, Tu ramdenad xelmisawvdomia SefasebisTvis saWiro monacemebi da monacemTa mniSvneloba

samarTliani RirebulebiT Sefasebis procesSi, mTlianobaSi:
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3.4 axali da ganaxlebuli finansuri angariSgebis saerTaSoriso standartebi

3.5 standartebi, romelic gamoica, magram jer ar aris ZalaSi Sesuli 

cvlilebebi ZalaSia 2026 wlis finansuri angariSgebisTvis.

fass 18 finansuri angariSgebis wardgena da gamJRavneba

ar arsebobs sxva axali standarti an cvlileba, romelic mniSvnelovan gavlenas moaxdens kompaniaze.

4 ZiriTadi saaRricxvo politikis mimoxilva

4.1 ucxouri valutis gadafaseba

31-dek-25 31-dek-24

aSS dolari 2.6951 2.8068

evro 3.1737 2.9306

4.2 urTierTgadafarva

gverdi 10

fulad aqtivebsa da valdebulebebTan dakavSirebuli sakurso sxvaobiT gamowveuli mogeba an zarali aris

periodis dasawyisSi samuSao valutaSi gansazRvrul amortizirebul Rirebulebasa da periodis bolos

arsebuli gacvliTi kursiT ucxour valutaSi konvertirebul amortizirebul Rirebulebas Soris sxvaoba.

qvemoT mocemulia 31 dekembrisaTvis ucxouri valutis naSTebis larebSi gadayvanisaTvis gamoyenebuli

ZiriTadi ganakveTi:

finansuri aqtivebi (gacemuli sesxebi da moTxovnebi) da valdebulebebi (miRebuli sesxebi da

valdebulebebi) urTierTgadaifareba da aisaxeba finansuri mdgomareobis angariSgebaSi wminda TanxiT

mxolod maSin, roca arsebobs aRiarebuli Tanxebis urTierTgadafarvis kanonieri ufleba da arsebobs

ganzraxva imisa, rom aRniSnuli Tanxebi anazRaurdes wminda RirebulebiT an moxdes aqtivebis da

valdebulebebis anazRaureba erTdroulad. Semosavlebis da xarjebis urTierTgadafarva ar xdeba, Tu is ar

moiTxoveba da nebadarTuli ar aris fass-is mixedviT da ar aris TandarTuli kompaniis saaRricxvo

politikaSi.

qvemoT mocemuli standartebi da cvlilebebi jer kidev ar aris ZalaSi, magram momavalSi SesaZloa,

mniSvnelovani gavlena iqonios kompaniis finansur angariSgebaze. 

fass 9-isa da fass 7-is Sesworebebi - finansuri instrumentebis klasifikaciisa da Sefasebis moTxovnebis

Sesworebebi.

mimdinare wels ar yofila miRebuli axali standartebi, romlebmac finansur angariSgebaze arsebiTi

gavlena moaxdines. 

es Sesworebebi cvlis moTxovnebs imis Sesaxeb, rodis SeiZleba Sewydes finansuri valdebulebis aRiareba,

Tuki valdebuleba daifara eleqtronuli gadaxdebis sistemis meSveobiT, an rodis SeiZleba, rom fuladi

nakadebi miCneuli iyos mxolod Ziri Tanxisa da Ziri Tanxis daufarav nawilTan dakavSirebuli procentis

gadaxdad da, maSasadame, SesaZlebeli gaxdes finansuri aqtivebis klasificireba amortizebuli RirebulebiT

Sefasebul kategoriad.

miuxedavad imisa, rom kompania jer kidev afasebs gavlenas, amJamindeli molodiniT, valdebulebebis

aRiarebis Sewyvetis drois Sesaxeb cvlilebebma SesaZloa gavlenas moaxdinos kompaniis finansur

valdebulebebze, Tumca, finansuri aqtivebis klasifikaciis Sesaxeb cvlilebis gavlena kompaniaze

mosalodneli ar aris.

es standarti Caanacvlebs bass 1-s "finansuri angariSgebis wardgena". miuxedavad imisa, rom bevri moTxovna

ucvleli darCeba, axali standarti gavlenas moaxdens mogeba-zaralis angariSis wardgenaze da, Sesabamisad,

fuladi saxsrebis dinamikis angariSze. is aseve moiTxovs arasafinanso angariSgebis marTvis saqmianobis

sazomebis gamJRavnebas da SesaZloa gavlena iqonios agregaciis da disagregaciis doneze ZiriTad finansur

angariSgebasa da SeniSvnebSi. 

fass 18 vrceldeba periodebze, romlebic iwyeba 2027 wlis 1 ianvridan an mis Semdeg, da gamoyenebuli

iqneba retrospeqtiulad. kompania amJamad agrZelebs imis Sefasebas, Tu ra gavlenas moaxdens fass 18 

kompaniaze. 
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4.3 finansuri instrumentebi

Tavdapirveli aRiareba da Sefaseba

klasifikacia da Semdgomi Sefaseba

• SemdgomSi amortizebuli RirebulebiT Sefasebuli;

• SemdgomSi samarTliani RirebulebiT Sefasebuli, sxva srul SemosavalSi asaxviT; da

• SemdgomSi samarTliani RirebulebiT Sefasebuli, mogebaSi an zaralSi asaxviT.

finansuri aqtivebis Sefaseba amortizebuli RirebulebebiT

•

•

finansuri aqtivebis Sefaseba samarTliani RirebulebiT, sxva srul SemosavlSi asaxviT

•

•

finansuri aqtivebis Sefaseba samarTliani RirebulebiT, mogebaSi an zaralSi asaxviT

kompaniis yvela finansur aqtivi Sefasebulia amortizebuli RirebulebiT.

gverdi 11

finansuri aqtivebi da finansuri valdebulebebi aisaxeba kompaniis finansuri mdgomareobis angariSgebaSi,

rodesac igi xdeba xelSekrulebis monawile mxare. 

finansuri aqtivi fasdeba samarTliani RirebulebiT sxva srul SemosavalSi, Tu is akmayofilebs momdevno 2 

pirobas da ar eqvemdebareba mogebaSi an zaralSi samarTliani RirebulebiT asaxuli aqtivis pirobas:

kompania aqtivs flobs biznes-modeliT, romlis mizansac warmoadgens aqtivebis floba saxelSekrulebo

fuladi nakadebis misaRebad an gasayidad; da

finansuri aqtivis saxelSekrulebo pirobebi konkretul TariRebSi warmoSobs fulad nakadebs,

romlebic erTpirovnulad warmoadgens Ziri Tanxis da procentis gadaxdas Ziri Tanxis darCenil

nawilze.

Tavdapirveli aRiarebis Semdgom finansuri aqtivebi fasdeba efeqturi saprocento ganakveTis gamoyenebiT da

eqvemdebareba gaufasurebas. aqtivis aRiarebis Sewyvetis, modificirebis an gaifasurebis Sedegad miRebuli

mogeba an zarali aRiardeba mogebaSi an zaralSi.

yvela finansuri aqtivi, romelic ar aris klasificirebuli, rogorc amortizebuli RirebulebiT

Sefasebuli, an samarTliani RirebulebiT Sefasebuli, sxva srul SemosavalSi asaxviT, unda Sefasdes

samarTliani RirebulebiT, mogebaSi an zaralSi asaxviT.

Tavdapirveli aRiarebisas, finansuri instrumentebi fasdeba im danaxarjebiT dakoreqtirebuli samarTliani

RirebulebebiT, romelic uSualod dakavSirebulia finansuri aqtivis SeZenasTan, an finansuri

valdebulebebis gamoSvebasTan, im finansuri instrumentebis SemTxvevaSi romelic Sefasebuli ar aris

samarTliani RirebulebiT, mogebaSi an zaralSi asaxviT.

fass 9-is „finansuri instrumentebi“ Sesabamisad sawyisi aRiarebisas finansuri aqtivebi klasificirdeba

Semdgomi kategoriebidan erT-erTad:

finansuri aqtivebi fasdeba amortizebuli RirebulebiT, Tu erTdroulad kmayofildeba Semdgomi 2 

garemoeba:

kompania aqtivs flobs biznes-modeliT, romlis mizansac warmoadgens aqtivebis floba saxelSekrulebo

fuladi nakadebis misaRebad; da

finansuri aqtivebis saxelSekrulebo pirobebi konkretul TariRebSi warmoSobs fulad nakads

romlebic erTpirovnulad warmoadgens Ziri Tanxis da procentis gadaxdas Ziri Tanxis darCenils

nawilze.

Tavdapirveli aRiarebis Semdgom finansuri aqtivebi fasdeba efeqturi saprocento ganakveTis (EIR) 

gamoyenebiT da evemdebareba gaufasurebas. aqtivis aRiarebis Sewyvetis, modificirebis an gaufasurebis

Sedegad miRebuli mogeba an zarali aRiardeba mogebaSi an zaralSi.
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biznes modelis Sefaseba

fass 9-is mixedviT arsebobs 3 saxis biznes modeli:

•

•

• sxva: yvela is modeli, romelic ar xvdeba zemoT mocemuli modelebis kriteriumSi.

mxolod Ziri Tanxisa da procentis gadaxda

finansuri aqtivebis aRiarebis Sewyveta

• aqtividan misaRebi fuladi saxsrebis miRebis sakontraqto uflebebs vada gasdis;

•

•

Camowera

sesxis Camowera xorcieldeba gaufasurebis rezervis xarjze. Camowera warmoadgens aRiarebis Sewyvetas.

finansuri aqtivebis gaufasureba

gacemuli sesxebis restruqturizireba

kompaniisaTvis sesxis restruqturizacia riskis cvlilebebis maCvenebelia.

gverdi 12

aqtivebis floba saxelSekrulebo fuladi nakadebis misaRebad: am biznes modelis mizania aqtivebis

floba maTi arsebobis manZilze procentis, Zirisa da sxva dakavSirebuli fuladi nakadebis

generirebisaTvis;

an (a) gadascems arsebiTad yvela risks da sargebels an (b) arsebiTad arc gadascems da arc itovebs

yvela risksa da sargebels, magram gadascems kontrols aqtivze.

sesxebi Camoiwereba (mTlianad an nawilobriv) rodesac ar arsebobs gonivruli molodini finansuri aqtivis

nawilobrivi an mTliani aRdgenisa. es aris iseTi SemTxveva, rodesac kompania varaudobs, rom msesxebels ar

aqvs Sesabamisi aqtivi an Semosavlis wyaro, riTac igi uzrunvelyofs fuladi nakadebis generirebas

imisTvis, rom dafaros Camoweris sagani. aRniSnuli Sefaseba xorcieldeba individualuri aqtivebis doneze.

anaricxebTan dakavSirebiT bass 39-is midgoma „gaweuli zarali“ (CL), fass 9-is miRebam fundamenturad

Secvala da „mosalodneli sakredito zaralis“ (ECL) modeliT Caanacvla, im finansuri aqtivebisTvis,

romelic aRiarebulia, rogorc SemdgomSi amortizebuli RirebulebiT Sefasebuli an SemdgomSi samarTliani

RirebulebiT Sefasebuli, sxva srul SemosavalSi asaxviT.

fass 9-is mixedviT gaufasurebis Sefasebis Sesaxeb informacia mocemulia SeniSvna 18 (riskebis marTva) da

SeniSvna 7 (gacemuli sesxebi).

restruqturizaciis operacia sruldeba arsebuli sasesxo valdebulebis farglebSi. kompaniis da am

msesxebels Soris formdeba SeTanxmeba pirobebis cvlilebis Sesaxeb da imave sesxisaTvis xdeba axali

grafikis ageba.

aqtivebis floba saxelSekrulebo fuladi nakadebis misaRebad, an da gasayidad: es biznes modeli winas

msgavsia, im gansxvavebiT, rom kompaniam SeiZleba gadawyvitos misi gayidva an likvidobis miznebisTvis

floba, saman aqtivs vada daudgeba.

biznes modelis Sefasebisas kompaniam gaiTvaliswina: raodenobrivi da xarisxobrivi maxasiaTeblebi, rom

ganesazRvra Tu rogor icvleboda biznes modeli da finansuri instrumenti am biznes modelSi.

imis Sefasebisas, warmoadgenen Tu ara saxelSekrulebo fuladi nakadebi mxolod Ziri Tanxisa da procentis

gadaxdebs, kompania afasebs instrumentis saxelSekruleblo pirobebs.

saxelSekruleblo fuladi nakadebi, romelic warmoadgen mxolod Ziri Tanxisa da Ziri Tanxis daufarav

nawilTan dakavSirebuli procentis gadaxdas, sabaziso sasesxo SeTanxmebis pirobebis Sesabamisia. procenti

ganisazRvereba, rogorc fulis raodenobiTi Rirebulebisa da darCenil Zir TanxasTan dakavSirebuli

sakredito riskis anazRaureba konkretuli periodis ganmavlobaSi is SeiZleba aseve iTvaliswinebdes sesxis

gacemasTan dakavSirebuli sxva ZiriTadi riskebis da danaxarjebis konpesacias, rac dakavSirebulia drois

garkveul periodSi finansuri aqtivis SenarCunebasTan aseve sabazro sasesxo SeTanxmebis pirobebis Sesabamis

mogebis marJasac.

finansuri aqtivis (an, sadac Sesabamisia, finansuri aqtivis nawilis an analogiuri finansuri jgufis

nawilis) aRiareba wydeba maSin, rodesac:

kompaniam daTmo finansuri aqtivebidan misaRebi fuladi saxsrebis sakontraqto uflebebi, an miiRo

valdebuleba gadaixados miRebuli fuli mTlianad mesame mxaris mimarT;
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finansuri valdebulebebi

• SemdgomSi amortizebuli RirebulebiT Sefasebuli; an

• samarTliani RirebulebiT Sefasebuli, cvlilebebis mogebaSi an zaralSi asaxviT.

finansuri valdeblebis aRiarebis Sewyveta

4.4 fuli da fulis ekvivalentebi

4.5 moTxovnebi finansuri institutebis mimarT

finansuri institutebis mimarT arsebuli moTxovnebi aisaxeba amortizebuli RirebulebiT.

4.6 arafinansuri aqtivebi

4.7 ijara

gverdi 13

saaRricxvo politikis mixedviT finansuri valdebulebebi unda daklasificirdes, rogorc Semdegi

kategoriebidan erT-erTi:

kompania iyenebs aRiarebis, Sefasebis da wardgenis erT midgomas yvela ijarisaTvis, garda moklevadiani (12 

Tveze naklebi) ijarisa da dabali Rirebulebis mqone aqtivebis ijarebisa.

aqtivis gamoyenebis ufleba - kompania gamoyenebis uflebis saxiT arsebul aqtivs aRiarebs ijaris dawyebis

TariRisaTvis da afasebs TviTRirebulebiT, rasac akldeba dagrovili cveTa da gaufasurebis zarali

(arsebobis SemTxvevaSi) da koreqtirdeba saijaro valdebulebis yoveli xelaxali Sefasebisas. gamoyenebis

uflebis saxiT arsebuli aqtivis TviTRirebuleba moicavs aRiarebuli saijaro valdebulebebis, gaweuli

Tavdapirveli pirdapiri danaxarjebis da ijaris dawyebis TariRiT an TariRamde gadaxdil ijarebis Tanxebs,

rasac akldeba miRebuli saijaro SeRavaTebi. gamoyenebis uflebis saxiT arsebuli aqtivi eqvemdebareba

cveTas, Sesabamisad kompania cveTas aricxavs wrfivi meTodiT ijaris vadis dawyebis TariRidan Semdeg or

TariRs Soris ufro adrindel TariRamde: aqtivis gamoyenebis uflebis sasargeblo momsaxurebis vadis

dasrulebisa da ijaris vadis dasrulebis TariRi.

kompaniam Seafasa romeli biznesis modeli iyo yvelaze Sesabamisi misTvis da yvela finansuri valdebuleba

daklasificirda rogorc SemdgomSi amortizebuli RirebulebiT Sefasebuli.

kompaniis SemdgomSi amortizebuli RirebulebiT Sefasebuli valdebulebebi moicavs sxva valdebulebebs,

miRebul sesxebsa da depozitebs. sxa finansuri valdebulebebi sawyisi aRiarebisas Sefasebulia samarTliani

RirebulebiT damatebuli garigebis is danaxarjebi, romelic uSualod dakavSirebulia finansuri

valdebulebebis gamoSvebasTan. msgavsi procentis matarebeli valdebulebebi SemdgomSi aRricxulia

amortizebuli RirebulebiT efeqturi saprocento ganakveTis meTodis gamoyenebiT, romelic uzrunvelyofs

mudmivi ganakveTiT finansuri valdebulebis sabalanso Rirebulebaze saprocento xarjis daricxvas.

nebismiri finansuri valdebulebisaTvis saprocento xarji moicavs sawyisi garigebis xarjebs da nebismier

damatebiT gadasaxdels valdebulebis gamosyidvisaTvis.

kompania finansuri valdebulebebis aRiarebas wyvets maSin rodesac valdebuleba sruldeba, uqmdeba, an

gasdis vada. sadac arsebuli finansuri valdebuleba enacvleba meores imave msesxeblis mimarT mniSvnelovnad

gansxvavebuli pirobebiT an arsebuli valdebulebebis pirobebi mniSvneloblad icvleba, amgvari cvlileba an

modifikacia iTvleba Tavdapirveli valdebulebis aRiarebis Sewyvetad da axali valdebulebis aRiarebad da

sxvaoba sabalanso Rirebulebasa da gadaxdil an gadasaxdel anazRaurebas Soris aisaxeba sruli Semosavlis

angariSgebaSi.

fuli da fuladi eqvivalentebi moicavs naRd fuls, sabanko angariSze arsebuli fulad saxsrebs da

moTxovnad depozitebs.

gadavadebuli gadasaxadebis garda, kompaniis sxva arafinansuri aqtivebis Sefaseba xdeba TiToeuli

saangariSgebo TariRisTvis imis dasadgenad, arsebobs Tu ara gaufasurebis maCvenebeli.

arafinansuri aqtivebis anazRaurebadi Rirebuleba aris am aqtivis gayidvis danaxarjebiT Semcirebul

samarTlian Rirebulebasa da aqtivis gamoyenebis Rirebulebas Soris udidesi. gaufasurebis zaralis

aRiareba xdeba maSin, roca aqtivis an misi fuladi nakadis warmomqmneli erTeulis sabalanso Rirebuleba

gadaaWarbebs mis anazRaurebad Rirebulebas.
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jgufi cveTis norma

kompiuteruli teqnika 20%

satransporto saSualebebi 20%

aveji da mowyobilobebi 20%

danarCeni Zir./saSualebebi 20%

ijariT aRebuli farTis keTilmowyoba 15%
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saijaro valdebuleba - kompania saijaro valdebulebas aRiarebs ijaris dawyebis TariRisaTvis da

gamoiTvleba, rogorc ijaris vadis ganmavlobaSi gadasaxdeli saijaro Tanxebis dRevandeli Rirebuleba.

saijaro gadasaxadebi moicavs fiqsirebul gadaxdebs, Semcirebuls misaRebi saijaro SeRavaTebiT, cvlad

saijaro gadasaxadebs, romelic damokidebulia indeqsze an ganakveTze da Tanxebs, romelTa gadaxda

mosalodnelia narCeni Rirebulebis garantiebis mixedviT. cvladi saijaro gadasaxadebi, romlebic mibmuli

ar aris indeqsze an ganakveTze, aRiarebulia im periodis xarjad, romlis ganmavlobaSic dgeba gadaxdis

gamomwvevi movlena an garemoeba.

saijaro gadasaxadebis dRevandeli Rirebulebis gamosaTvlelad miso iyenebs ijaris dawyebis momentisaTvis

erovnuli bankis mier gamoqveynebul, sesxebze wliuri sabazro saprocento ganakveTebs iuridiuli

pirebisaTvis, Tu saijaro xelSekrulebaSi saprocento ganakveTi ar aris nagulisxmevi. ijaris vadis

dawyebis TariRis Semdeg, izrdeba sabalanso Rirebuleba saijaro valdebulebasTan dakavSirebuli procentis

asaxviT da mcirdeba ganxorcielebuli saijaro gadaxdebis mixedviT. saijaro valdebulebis sabalanso

Rirebuleba xelaxla fasdeba, Tu xdeba ijaris vadis modificikacia an cvlileba, Tu icvleba arsebiTad

fiqsirebuli saijaro gadasaxadebi an cvlileba Sedis sabaziso aqtivis Sesyidvis SefasebaSi.

moklevadiani ijarebi da dabali Rirebulebis mqone aqtivebis ijara - kompania iyenebs standartis mier

daSvebul gamonaklisebs im saijaro xelSekrulebebTan dakavSirebiT, romelTa vada maqsimum 12 Tvea da

romelTa saijaro aqtivs dabali Rirebuleba aqvs. moklevadiani ijarebi da dabali Rirebulebis mqone

aqtivebis ijaraze saijaro gadasaxadebis aRiareba xdeba xarjad wrfivi meTodiT ijaris vadis ganmavlobaSi.

wardgena - kompania finansuri mdgomareobis angariSgebaSi sxva aqtivebisagan gancalkevebiT waradgens

gamoyenebis uflebis saxiT arsebuli aqtivs da saijaro valdebulebas sxva valdebulebebisagan

gancalkevebiT.

Tu arsebobs raime miniSneba, rom cveTis ganakveTebSi, aqtivis sasargeblo momsaxurebis vadaSi an narCen

RirebulebaSi moxda raime mniSvnelovani cvlileba, moxdeba aqtivis cveTis gadaxedva da koreqtireba, raTa

asaxos mimdinare Sefasebebi aqtivis mosalodnel gamoyenebasTan dakavSirebiT. ZiriTadi saSualebebis

mimdinare momsaxurebis xarjebis aRiareba xdeba mogebaSi an zaralSi maTi gawevisTanave.

mogeba/zaralisa da sxva sruli Semosavlis angariSgebaSi kompania gancalkevebiT waradgens saijaro

valdebulebis saprocento xarjs da gamoyenebis uflebis saxiT arsebuli aqtivis cveTis xarjs. saidanac

saijaro valdebulebis saprocento xarji finansuri danaxarjebis erT erTi komponentia, romlis wardgena

gancalkevebiT moiTxoveba mogeba/zaralisa da sxva sruli Semosavlis angariSgebaSi, bass 1-is - „finansuri

angariSgebis wardgena“ – 82 (b) punqtis Tanaxmad.

ZiriTadi saSualebebis erTeulebis Sefaseba xdeba dagrovili cveTisa da dagrovili gaufasurebis zaraliT

Semcirebuli TviTRirebulebiT. cveTis daricxva xdeba imgvarad, rom aqtivis narCeni RirebulebiT

Semcirebuli TviTRirebulebis ganawileba moxdes aqtivis mTeli sasargeblo momsaxurebis vadis

ganmavlobaSi. cveTis daricxva xdeba wrfivi meTodiT safuZvelze. ZiriTadi saSualebebisTvis kompanias

gansazRvruli aqvs Semdegi cveTis normebi:
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xelfasebi, sargoebi, anazRaurebadi wliuri Svebuleba da avadmyofobis gamo Svebuleba, bonusebi dairicxeba

im wels, romel welsac gaweuli iqna Sesabamisi momsaxurebebi kompaniis TanamSromlebis mier.

saoperacio da administraciuli xarjebi aRiardeba sruli Semosavlis angariSgebaSi Tu is iwvevs momavli

ekonomiuri sargeblis Semcirebas, romelic dakavSirebulia aqtivebis SemcirebasTan an valdebulebebis

zrdasTan da SesaZlebelia misi saimedod Sefaseba.

saoperacio da administraciuli xarjebi aRiardeba sruli Semosavlis angariSgebaSi dauyonebliv, Tu ver

moxdeba misgan momavali ekonomikuri sargeblis miReba, an Tu ekonomikuri sargebli ar akmayofilebs an

Sewyvita aqtivad aRiarebis moTxovnis dakmayofileba finansuri mdgomareobis angariSgebaSi.

mogebis gadasaxadi konsolidirebul finansur angariSgebaSi warmodgenilia kanonmdeblobasTan Sesabamisad,

romelic moqmedebda an amoqmedda periodis bolos saqarTveloSi. mogebis gadasaxadis xarji moicavs

mimdinare da gadavadebul gadasaxadebs da asaxulia mogeba an zaralSi, garda im SemTxvevebisa, rodesac

isini aisaxebian uSualod sruli Semosavlebis konsolidirebul angariSgebaSi, vinaidan isini dakavSirebulni

arian garigebebTan, romlebic, igive an sxva periodiT, aseve asaxuli arian uSualod sruli Semosavlebis

konsolidirebul angariSgebaSi.

mimdinare gadasaxadi warmoadgens im gadasaxdel Tanxas, romlis gadaxda an dabruneba unda moxdes

sagadasaxado organoebTan mimdinare da gasuli periodebis ganmavlobaSi dasabegr mogebasa Tu zaralTan

dakavSirebiT. dasabegri mogeba an zarali eyrdnoba Sefasebebs Tu finansuri angariSgeba damtkicebulia

sagadasaxado deklaraciis Sevsebamde. gadasaxadebi, garda mogebis gadasaxadisa, aRiricxeba administraciul

da sxva saoperacio xarjebSi. 

gadavadebuli mogebis gadasaxadi konsolidirebul finansur angariSgebaSi aRiardeba sabalanso valdebulebis

meTodis gamoyenebiT. aqtivebis sagadasaxado (dasabegr) bazasa da finansur angariSgebaSi naCveneb maT

sabalanso Rirebulebas Soris yvela droebiT gansxvavebaze gadavadebuli mogebis gadasaxadis gansazRvra

xdeba saqarTvelos sagadasaxado kanonmdeblobis mier balansis TariRisaTvis dadgenili ganakveTebiT da im

ganakveTis gaTvaliswinebiT, romelic ivaraudeba, rom dadgenili iqneba maSin, rodesac moxdeba gadavadebuli

mogebis gadasaxadis Sesabamisi aqtivis realizeba an valdebulebis dafarva. gadavadebuli mogebis

gadasaxadis aqtivis aRiareba xdeba im farglebSi, ra farglebSic mosalodnelia, rom jgufs momavalSi

eqneba dasabegri mogeba, romlis sapirispirod SesaZlebeli iqneba droebiTi sxvaobebis gamoyeneba.

kompaniis sawesdebo kapitali iqmneba partniorTa SenatanebiT. dividendebis gamocxadeba xdeba wliuri

Sedegebis mixedviT da gaicema gaunawilebeli mogebidan.

kompaniis saprocento Semosavlebi da xarjebi aRiardeba sruli Semosavlis angariSgebaSi daricxvis

meTodebiT, efeqturi saprocento ganakveTis Sesabamisad. 2018 wlis 1 ianvridan kompania gamoiTvlis

saprocento Semosavals finansur aqtivebze, romlebic fasdeba amortizebuli RirebulebiT, garda

gaufasurebuli sakredito aqtivebisa, saerTo sabalanso Rirebulebaze efeqturi saprocento ganakveTis

gamoyenebiT.

rodesac finansuri aqtivi ufasurdeba kompania gamoiTvlis saprocento Semosavals finansuri aqtivis wminda

amortizebul Rirebulebaze efeqturi saprocento ganakveTis gamoyenebiT. Tu finansuri aqtivebi gamosworda

da aRar aris gaufasurebuli, maSin kompania ubrundeba saprocento Semosavlis gamoTvlas sruli

Rirebulebis safuZvelze. sxva Semosavali da xarjebi aRiardeba daricxvis meTodis Sesabamisad.
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saangariSgebo periodis Semdgomi da finansuri angariSgebis xelmoweris TariRamde momxdari movlenebi,

romlebic damatebiT informacias iZlevian kompaniis finansuri poziciis Sesaxeb, aisaxeba finansur

angariSgebaSi. balansis Semdgomi movlenebi, romelic gavlenas ar axdenen kompaniis finansur mdgomareobaze

balansis Sedgenis TariRisaTvis, magram arsebiTi mniSvnelobisaa, aisaxeba finansuri angariSgebis TandarTul

SeniSvnebSi.

pirobiTi valdebulebebi ar aisaxeba kompaniis finansur angariSgebaSi garda im SemTxvevis, rodesac

mosalodnelia ekonomikur sargeblis gasvla da SesaZlebelia am valdebulebis saimedod Sefaseba.

finansur angariSgebaSi ar aisaxeba pirobiTi aqtivebi, magram iseTi finasuri aqtivebis Sesaxeb informacia,

romlebTan dakavSirebuli ekonomikuri sargeblis Semosvla SesaZlebalia, aisaxeba ganmartebiT SeniSvnebSi.

rezervis aRiareba xdeba maSin, rodesac kompaniis aqvs mimdinare iuridiuli an konstruqciuli

valdebulebebi warsulSi momxdari movlenebis gamo, valdebulebebis Sesasruleblad mosalodnelia

ekonomikuri sargeblis mqone resursebis gadineba da valdebulebebis moculobis misaRebi sizustiT Sefaseba 

finansuri angariSgebis fass-is Sesabamisad momzadeba xelmZRvanelobisagan moiTxovs mosazrebebis,

Sesafasebebisa da daSvebebis gakeTebas, romelic gavlenas axdens saaRricxvo politikis gamoyenebaze da

aqtivebis, valdebulebebis, Semosavlebisa da xarjebis saxiT asaxul Tanxebze. finansur angariSgebaSi

asaxuli Tanxebis dasadgenad, kompaniis xelmZRvanelobam saaRricxvo politikis gatarebisas gamoiyena Tavisi

Sefasebebi.

qvemoT warmodgenilia kompaniis xelmZRvanelobis mier saaRricxvo politikiT gamoyenebuli ZiriTadi

Sefasebebi, romlebic yvelaze did gavlenas axdens mosalodneli sakredito zaralis Sefasebaze:

2016 wlis 13 maiss saqarTvelos parlamentma miiRo kanonproeqti mogebis gadasaxadis reformis Sesaxeb (e.w.

mogebis gadasaxadis estonuri modeli), romelic ZiriTadad dabegvris momenti dasabegri mogebis miRebidan

gadaaqvs mogebis ganawilebaze. kanoni ZalaSi Sevida 2016 wels, moqmedebs 2017 wlis 1 ianvridan dawyebul

sagadasaxado periodebze da exeba yvela sawarmos, garda safinanso dawesebulebebisa (magaliTad, bankebi,

sadazRvevo kompaniebi, mikrosafinanso organizaciebi, lombardebi), romlebisTvisac kanoni Tavdapirvelad

amoqmedda 2020 wlis 1 ianvridan safinanso dawesebulebebisTvis.

2023 wlis 1 ianvars ZalaSi Sevida saqarTvelos sagadasaxado kodeqsis mniSvnelovani cvlilebebi.

konkretuli cvlilebebi Sevida sabanko dawesebulebebis, sakredito gaerTianebebis, mikrosafinanso

organizaciebis, sesxis gamcemi sawarmoebis dabegvris reJimSi, maT Soris saprocento Semosavlis da

potenciuri zaralis rezervebis aRricxvis standartebis gansazRvris CaTvliT. sxva mniSvnelovani

cvlilebebis Tanaxmad:

• mogebis gadasaxadiT dabegvris sagans komerciuli bankebisTvis, sakredito gaerTianebebisTvis,

mikrosafinanso organizaciebisa da sesxis gamcemi sawarmoebisTvis warmoadgens sxvaoba kalendaruli wlis

ganmavlobaSi miRebul mTlian Semosavalsa da sagadasaxado kodeqsiT gansazRvrul daqviTvebs Soris.

• komerciuli bankebi, sakredito gaerTianebebi da mikrosafinanso organizaciebi sesxebze daricxul

procents aRiareben, rogorc Semosavals da sesxiT SesaZlo zaralis rezervs daqviTaven mTliani

Semosavlidan, fass standartis Sesabamisad.

• mogebis gadasaxadis ganakveTi komerciuli bankebisTvis, sakredito gaerTianebebisTvis, mikrosafinanso

organizaciebisa da sesxis gamcemi sawarmoebisTvis 20%-s Seadgens.

• komerciuli bankebis, sakredito gaerTianebebis, sadazRvevo organizaciebis, mikrosafinanso organizaciebis

da sesxis gamcemi sawarmoebis mier 2023 wlis da momdevno periodebis mogebidan gacemuli dividendebi ar

ibegreba gadaxdis wyarosTan da ar unda iyos Sesuli dividendebis mimRebis mTlian SemosavalSi.

saprognozo scenarebis dadgena: mosalodneli sakredito zaralis (ECL) gazomvisas kompania iyenebs

gonivrul da faqtebiT gamyarebul saprognozo informacias romelic efuZneba mosazrebebs sxvadasxva

ekonomikuri faqtoris samomavlo moqmedebisa da am faqtorebis urTierTqmedebis Sesaxeb.
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5.4 sasamarTlo davebi

6 fuli da fuladi ekvivalentebi

fuli da fuladi ekvivalentebi 2025 da 2024 wlebis 31 dekembrisTvis warmodgenilia Semdegnairad:

31-dek-25 31-dek-24

fuli salaroSi erovnul valutaSi 5,285                7,983          

fuli salaroSi ucxour valutaSi 7,722                20,306        

sul naSTi salaroSi 13,007              28,289        

fuli sabanko angariSze erovnul valutaSi 352,813            225,478      

fuli sabanko angariSze ucxour valutaSi 2,331                123,859      

sul naSTi sabanko angariSebze 355,144            349,337      

sul fuli da fuladi ekvivalentebi 368,151            377,626      

31 dekemberi 2025 weli 
depozitis  

Tanxa

saprocento 

ganakveTi

ganTavsebis 

TariRi

moqmedebis 

vada 

ss ,,liberTi banki" 150,025         11.30% 7/16/2025 1/16/2026

ss ,,liberTi banki" 100,000         11.30% 7/30/2025 1/30/2026

ss ,,liberTi banki" 100,000         11.30% 8/13/2025 2/13/2026

sul depozitebi          350,025 

31 dekemberi 2024 weli 
depozitis  

Tanxa

saprocento 

ganakveTi

ganTavsebis 

TariRi

moqmedebis 

vada 

ss „liberTi banki“ 65,000           11.30% 30.07.2024 30.01.2025

ss „liberTi banki“ 10,000           11.30% 09.08.2024 09.02.2025

sul depozitebi            75,000 

gverdi 17

2025 wlis 31 dekembris mdgomareobiT, kompaniis fuladi saxsrebis umetesoba ganTavsebulia sabanko

angariSebze. kompanias aqvs moklevadiani depozitebi, romlebic ganTavsebulia momsaxure bankebSi erovnul

valutaSi:

defoltis albaToba: defoltis albaToba (PD) warmoadgen mTavar monacems mosalodneli sakredito

zaralis gazomvisas. defoltis albaToba aris maCvenebeli, romelic gviCvenebs defoltis moxdenis

albaTobas konkretul periodSi, romlis gaangariSebisas gamoiyeneba istoriuli monacemebi da samomavlo

pirobebTan dakavSirebuli daSvebebi da molodinebi.

zarali valdebulebebis Seusrulebis SemTxvevaSi: zarali defoltis SemTxvevaSi (LGD) aris SesaZlo

zaralis sidide, romelic warmoiSoba defoltis SemTxvevaSi, igi efuZneba xelSekrulebiT gaTvaliswinebul

fulad nakadebs da im nakadeb Soris sxvaobas, romlis miRebasac elis kreditori giraoTi uzrunvelyofili

sesxebidan da kreditis erTiani gazrdiT miRebuli naRdi fulis nakadis gaTvaliswinebiT.

kompania iyenebs sakuTar gamocdilebas uzrunvelyofis sagnis samarTliani Rirebulebis SefasebisaTvis.

uzrunvelyofis moculoba damokidebulia msesxeblis sakredito riskze.

sagadasaxado kanonmdeblobis sirTulidan gamomdinare yvela operaciis dabegvris sakiTxebi sagadasaxado

kanondeblobiT sarwmunod gansazRvruli ar aris, amitom SeiZleba sagadasaxado Semowmebisas yvela

deklarirebuli imformaciis zustad dasabuTeba ver moxerxdes.

kompania ganixilavs damdgar sasamarTlo davebs da afasebs Sesabamisi rezervis Seqmnis sakiTxs,

iTvaliswinebs davis xasiaTs, potenciuri zaralis da Sesabamisad iuristebis rCevebs.
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7 gacemuli sesxebi

gacemuli sesxebi 2025 da 2024 wlebis 31 dekembrisTvis warmodgenilia Semdegnairad:

31-dek-25 31-dek-24

Ziri 2,583,392         2,474,321   

procenti 35,934              26,685        

sul klientebze gacemuli sesxebi 2,619,326         2,501,006   

minus gaufasurebis rezervi (263,454)           (322,148)     

sul klientebze gacemuli sesxebi 2,355,872         2,178,858   

etapi 1 etapi 2 etapi 3
gacemuli 

sesxebi sul

uZravi qonebiT uzrunvelyofili sesxebi       1,206,033          276,582              423,097    1,905,711 

Zvirfasi liTonebiT da sxva          214,170          137,354                       -         351,524 

arauzrunvelyofili sesxebi 308,221         12,991           40,879                    362,091 

sul klientebze gacemuli sesxebi 1,728,424      426,927         463,976            2,619,326   

etapi 1 etapi 2 etapi 3
mTliani 

(ECL)

uZravi qonebiT uzrunvelyofili sesxebi (4,182)           (18,541)         (206,763)           (229,486)     

arauzrunvelyofili sesxebi (373)              -                (33,595)             (33,968)       

sul (ECL) (4,555)           (18,541)         (240,358)           (263,454)     

sul klientebze gacemuli sesxebi, wminda 1,723,869      408,386         223,618            2,355,872   

etapi 1 etapi 2 etapi 3
gacemuli 

sesxebi sul

uZravi qonebiT uzrunvelyofili sesxebi          853,941          464,758              442,140    1,760,839 

Zvirfasi liTonebiT da sxva          192,824          168,417                       -         361,241 

arauzrunvelyofili sesxebi 287,120         18,391           73,415                    378,926 

sul klientebze gacemuli sesxebi 1,333,884      651,566         515,555            2,501,006   

etapi 1 etapi 2 etapi 3
mTliani 

(ECL)

uZravi qonebiT uzrunvelyofili sesxebi (7,109)           (52,414)         (217,754)           (277,276)     

arauzrunvelyofili sesxebi (220)              -                (44,651)             (44,871)       

sul (ECL) (7,329)           (52,414)         (262,405)           (322,148)     

sul klientebze gacemuli sesxebi, wminda 1,326,555      599,153         253,150            2,178,858   

gverdi 18

2024 wlebis 31 dekembris mdgomareobiT portfelis ganawileba gacemuli sesxebis saxeobebis mixedviT da

Sesabamisi mosalodneli sakredito zarali (ECL) warmodgenilia Semdegnairad:

2025 wlebis 31 dekembris mdgomareobiT portfelis ganawileba gacemuli sesxebis saxeobebis mixedviT da

Sesabamisi mosalodneli sakredito zarali (ECL) warmodgenilia Semdegnairad:



Sps "mikrosafinanso organizacia global krediti"

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

7 gacemuli sesxebi (gagrZeleba)

uZravi qonebiT uzrunvelyofili sesxebi 

mTliani 

gacemuli 

sesxebi

ECL

wminda 

gacemuli 

sesxebi

ECL %

mimdinare da aragaufasurebuli 1,138,629      (3,453)           1,135,176         0%

1-30 dRis vadagadacileba 67,404           (729)              66,675              1%

30-60 dRis vadagadacileba -                -                -                    0%

60-90 dRis vadagadacileba -                -                -                    0%

90 dReze meti vadagadacileba 423,097         (206,763)       216,334            49%

restruqturizebuli sesxi 276,582         (18,541)         258,040            7%

sul uZr.qonebiT uzrunvelyofili sesxebi 1,905,711      (229,486)       1,676,225         12%

mTliani 

gacemuli 

sesxebi

ECL

wminda 

gacemuli 

sesxebi

ECL %

mimdinare da aragaufasurebuli 214,170         -                214,170            0%

restruqturizebuli sesxi 137,354         -                168,417            0%

351,524         -                382,587            0%

arauzrunvelyofili sesxi

mTliani 

gacemuli 

sesxebi

ECL

wminda 

gacemuli 

sesxebi

ECL %

mimdinare da aragaufasurebuli 308,221         (373)              269,956            0%

90 dReze meti vadagadacileba 40,879           (33,595)         28,764              82%

restruqturizebuli sesxi 12,991           -                18,391              0%

sul arauzrunvelyofili sesxi 362,091         (33,968)         317,111            9%

sul klientebze gacemuli sesxebi, wminda 2,619,326      (263,454)       2,375,923         10%

uZravi qonebiT uzrunvelyofili sesxebi 

mTliani 

gacemuli 

sesxebi

ECL

wminda 

gacemuli 

sesxebi

ECL %

mimdinare da aragaufasurebuli 759,483         (4,546)           754,937            1%

1-30 dRis vadagadacileba 94,458           (2,563)           91,895              3%

30-60 dRis vadagadacileba 127,002         (6,138)           120,864            5%

60-90 dRis vadagadacileba -                -                -                    0%

90 dReze meti vadagadacileba 442,140         (217,754)       224,386            49%

restruqturizebuli sesxi 337,756         (46,276)         291,480            14%

sul uZr.qonebiT uzrunvelyofili sesxebi 1,760,839      (277,276)       1,483,562         16%

gverdi 19

informacia klientebze gacemuli sesxebis sakredito xarisxis Sesaxeb Sida sakredito riskis kategoriebis

mixedviT 2025 wlebis 31 dekembris mdgomareobiT warmodgenilia Semdegnairad:

Zvirfasi liToebiT da sxva uzrunvelyofiT 

sesxebi

sul Zvirf.liTon. da sxva uzrunvelyofiT 

sesxebi 

informacia klientebze gacemuli sesxebis sakredito xarisxis Sesaxeb Sida sakredito riskis kategoriebis

mixedviT 2024 wlebis 31 dekembris mdgomareobiT warmodgenilia Semdegnairad:



Sps "mikrosafinanso organizacia global krediti"

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

7 gacemuli sesxebi (gagrZeleba)

mTliani 

gacemuli 

sesxebi

ECL

wminda 

gacemuli 

sesxebi

ECL %

mimdinare da aragaufasurebuli 192,824         -                192,824            0%

1-30 dRis vadagadacileba -                -                -                    0%

restruqturizebuli sesxi 168,417         -                168,417            0%

361,241         -                361,241            0%

arauzrunvelyofili sesxi

mTliani 

gacemuli 

sesxebi

ECL

wminda 

gacemuli 

sesxebi

ECL %

mimdinare da aragaufasurebuli 270,120         (164)              269,956            0%

1-30 dRis vadagadacileba 17,000           (56)                16,944              0%

30-60 dRis vadagadacileba -                -                -                    0%

60-90 dRis vadagadacileba -                -                -                    0%

90 dReze meti vadagadacileba 73,415           (44,651)         28,764              61%

restruqturizebuli sesxi 18,391           -                18,391              0%

sul arauzrunvelyofili sesxi 378,926         (44,871)         334,055            12%

sul klientebze gacemuli sesxebi, wminda 2,501,006      (322,148)       2,178,858         13%

gacemuli sesxebSi cvlileba 2025 wlis 31 dekembris mdgomareobiT warmodgenilia Semdegnairad:

etapi 1 etapi 2 etapi 3

12-Tviani 

(ECL) 

sruli (ECL) 

arasakredito 

riskiT 

gaufasurebuli

sruli (ECL) 

sakredito 

riskiT 

gaufasurebuli

sul

naSTi 2025 wlis 31 dekembris mdgomareobiT 1,658,048      697,685         145,273            2,501,006   

axali sesxis gacema 921,940         -                -                    921,940      

gadatana pirvel etapze 72,612           (72,612)         -                    -              

gadatana meore etapze (10,052)         10,052           -                    -              

gadatana mesame etapze (60,954)         (3,761)           64,716              -              

dafaruli sesxebi (738,641)       (82,275)         19,616              (801,299)     

sxva neto cvlileba -                -                (2,319)               (2,319)         

sul klientebze gacemuli sesxebi 1,842,953      549,088         227,285            2,619,326   

gaufasurebis rezervis cvlileba 2025 wlis 31 dekembris mdgomareobiT warmodgenilia Semdegnairad:

etapi 1 etapi 2 etapi 3

12-Tviani 

(ECL) 

sruli (ECL) 

arasakredito 

riskiT 

gaufasurebuli

sruli (ECL) 

sakredito 

riskiT 

gaufasurebuli

sul

naSTi 2025 wlis 31 dekembris mdgomareobiT 41,000           (15,094)         (348,054)           (322,148)     

axali sesxis gacema 1,212             -                -                    1,212          

gadatana pirvel etapze 127                (127)              -                    -              

gadatana meore etapze (294)              294                -                    -              

gadatana mesame etapze (31,497)         (1,929)           33,426              -              

dafaruli sesxebi (1,189)           (6,284)           (19,041)             (26,515)       

sxva neto cvlileba 17,685           52,728           13,585              83,998        

sul klientebze gacemuli sesxebi 27,044           29,587           (320,085)           (263,454)     

gverdi 20

Zvirfasi liToebiT da sxva uzrunvelyofiT 

sesxebi

sul Zvirf.liTon. da sxva uzrunvelyofiT 

sesxebi 



Sps "mikrosafinanso organizacia global krediti"

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

7 gacemuli sesxebi (gagrZeleba)

gacemuli sesxebSi cvlileba 2024 wlis 31 dekembris mdgomareobiT warmodgenilia Semdegnairad:

etapi 1 etapi 2 etapi 3

12-Tviani 

(ECL) 

sruli (ECL) 

arasakredito 

riskiT 

gaufasurebuli

sruli (ECL) 

sakredito 

riskiT 

gaufasurebuli

sul

naSTi 2024 wlis 31 dekembris mdgomareobiT 1,919,929      502,925         717,318            3,140,172   

axali sesxis gacema 577,350         -                -                    577,350      

gadatana pirvel etapze 662,613         (3,100)           (659,513)           -              

gadatana meore etapze (329,270)       695,877         (366,607)           -              

gadatana mesame etapze (5,200)           -                5,200                -              

dafaruli sesxebi (1,167,374)    (399,673)       (63,308)             (1,630,355)  

sxva neto cvlileba -                (98,345)         512,183            413,838      

sul klientebze gacemuli sesxebi 1,658,048      697,685         145,273            2,501,006   

gaufasurebis rezervis cvlileba 2024 wlis 31 dekembris mdgomareobiT warmodgenilia Semdegnairad:

etapi 1 etapi 2 etapi 3

12-Tviani 

(ECL) 

sruli (ECL) 

arasakredito 

riskiT 

gaufasurebuli

sruli (ECL) 

sakredito 

riskiT 

gaufasurebuli

sul

naSTi 2024 wlis 31 dekembris mdgomareobiT (22,634)         (36,925)         (451,143)           (510,703)     

axali sesxis gacema 824                -                -                    824             

gadatana pirvel etapze -                -                -                    -              

gadatana meore etapze 17,775           (29,825)         12,050              -              

gadatana mesame etapze 2,051             -                (2,051)               -              

dafaruli sesxebi 42,985           51,656           93,090              187,731      

sxva neto cvlileba -                -                -                    -              

sul klientebze gacemuli sesxebi 41,000           (15,094)         (348,054)           (322,148)     

gverdi 21

gacemuli sesxebis gaufasurebis politikis Sesaxeb detaluri informacia mocemulia SeniSvna 19- Si 

(riskebis marTva).



Sps "mikrosafinanso organizacia global krediti"

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

8 ijara

aqtivis gamoyenebis ufleba saofise farTi 

naSTi 31.12.2023 66,589        

modifikacia -              

daricxuli amortizacia (22,096)       

naSTi 31.12.2024 44,493        

modifikacia -              

daricxuli amortizacia (22,095)       

naSTi 31.12.2025 22,398        

saijaro valdebuleba saofise farTi 

naSTi 31.12.2023 74,057        

saprocento xarji 8,550          

saijaro gadaxdebi (30,000)       

naSTi 31.12.2024 52,607        

saprocento xarji 5,516          

saijaro gadaxdebi (30,000)       

naSTi 31.12.2025 28,123        

9 gadasaxadebi

gadavadebuli mogebis gadasaxadi

31-dek-25 31-dek-24

gadavadebuli sagadasaxado aqtivi 9,980                8,941          

gadavadebuli sagadasaxado valdebuleba (3,444)               (8,741)         

wminda gadavadebuli sagadasaxado aqtivi/(valdebuleba) 6,536                200             

gadavadebuli mogebis gadasaxadi aqtivi
 mogeba an 

zarali 

2023 wlis 31 dekemberi 8,740          

f/p gadasaxdeli procentebi -              

aramat. aqtivebi -              

ZiriTadi saSualebebi 200             

2024 wlis 31 dekemberi 8,940          

f/p gadasaxdeli procentebi -              

aramat. aqtivebi -              

ZiriTadi saSualebebi 1,040          

2025 wlis 31 dekemberi 9,980          

gverdi 22

kompania saqmianobas anxocielebs saofise farTSi, romelic aris naqiravebi dakavSirebuli mxarisgan da

gaformebulia saijaro xelSekruleba erovnul valutaSi. ijara vada aris 5 weli. qvemoT cxrilebSi

mocemulia 2025 da 2024 wlebis 31 dekembris mdgomareobiT gamoyenebis uflebis saxiT aRiarebuli aqtivis

da saijaro valdebulebis sabalanso Rirebuleba:

qvemoT cxrilSi warmodgenilia gadavadebuli sagadasaxado aqtivebi da valdebulebebi 2025 da 2024 wlebis 

31 dekembris mdgomareobiT:

2025 wlis 31 dekembris dasrulebuli wlis finansur angariSgebaSi mimdinare sagadasaxado aqtivi

warmodgenilia 51,272 laris odenobiT, rac gamowveulia winaswar gadaxdili gadasaxadebiT. finansuri

mdgomareobis angariSgebaSi aRiarebuli gadavadebuli mogebis gadasaxadi 2025 da 2024 wlebis 31 dekembris

mdgomareobiT warmodgenilia Semdegnairad:



Sps "mikrosafinanso organizacia global krediti"

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

9 gadasaxadebi (gadasaxadebi)

gadavadebuli mogebis gadasaxadi valdebuleba 
 mogeba an 

zarali 

2023 wlis 31 dekemberi (13,834)       

misaRebi jarimebi -              

sagadasaxado zedmetoba 5,093          

2024 wlis 31 dekemberi (8,741)         

misaRebi jarimebi -              

sagadasaxado zedmetoba 5,297          

2025 wlis 31 dekemberi (3,444)         

gadavadebuli mogebis gadasaxadi neto
 mogeba an 

zarali 

2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT (5,093)         

2024 wlis 31 dekembris mdgomareobiT 200             

2025 wlis 31 dekembris mdgomareobiT 6,536          

mogebis gadasaxadis xarji

2025 2024

droebiTi sxvaobasTan dakavSirebuli sagadasaxado Semosavali/(xarji) 1,043                5,293          

mogebis gadasaxadis xarji 1,043                5,293          

10 sxva aqtivebi 31-dek-25 31-dek-24

moTxovna dasakuTrebuli qonebis realizaciidan 58,783              10,360        

ipoTekiT dasakuTrebuli uZravi qoneba 55,900              195             

moTxovna dasakuTrebuli qonebis realizaciidan 17,338              58,783        

gadaxdili avansebi 3,633                7,356          

misaRebi jarimebi gacemuli sesxebidan 44                     55,900        

sxva aqtivebis SesaZlo danakargebis rezervi (58,783)             (58,550)       

sul sxva aqtivebi 76,916              74,044        

11 miRebuli sesxebi

miRebuli sesxebi 2025 da 2024 wlebis 31 dekembrisTvis warmodgenilia Semdegnairad:

31-dek-25 31-dek-24

finansuri institutebidan miRebuli sesxebi 215,345            -              

fizikuri pirebisgan miRebuli sesxebi -                    -              

miRebuli sesxebi 215,345            -              

miRebul sesxebze gadasaxdeli procentebi 4,502                -              

sul miRebuli sesxebi 219,848            -              

2025 2024

miRebuli sesxis naSTi 1 ianvrisTvis -                               -                     
periodis ganmavlobaSi miRebuli sesxebi 436,500                    -                     
daricxuli procenti 8,894                          -                     
gadaxili ZiriTadi Tanxa (221,155)                  -                     
gadaxdili procenti (4,391)                        -                     

miRebuli sesxebis naSTi 31 dekembrisTvis 219,848            -              

gverdi 23

2025 wlis ganmavlobaSi kompanias gaaCnda 9 sesxi, romelTagan 6 srulad iqna dafaruli saangariSgebo

periodSi. miRebul sesxebze wliuri saprocento ganakveTi meryeobda 12.5%-dan 14%-mde, xolo efeqturi

saprocento ganakveTi - 15.42%-dan 23.86%-mde. miRebuli sesxebis dafarvis vadebi ZiriTadad moicavs 2025 

wlis agvistodan 2026 wlis Tebervlamde periods.

qvemoT cxrilSi mocemulia miRebuli sesxebis balansebs Soris moZraoba 2024 wlis 31 dekembridan 2025 

wlis 31 dekembris CaTvliT. 

*ipoTekiT dasakuTrebuli uZravi qonebis TviTRirebuleba warmodgenilia dasakuTrebis momentSi SeZenisTvis

gadaxdili fuladi saxsrebis RirebulebiT. 
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finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

11 miRebuli sesxebi (gagrZeleba)

finansuri saqmianobidan moziduli saxsrebis analizi

naSTi 

31.12.2025

naSTi 

31.12.2024

cvlileba 

sul
fuladi arafuladi

sesxebi finansuri institutidan 219,848    -                219,848         219,848            -              

sesxebi iuridiuli piridan -            -                -                -                    -              

sesxebi fizikuri pirebidan -            -                -                -                    -              

sul miRebuli sesxebi 219,848    -                219,848         219,848            -              

12 sxva valdebulebebi

13 sakuTari kapitali

14 wminda saprocento Semosavali

saprocento Semosavali da xarji 2025 da 2024 wlebis 31 dekembrisTvis warmodgenilia Semdegnairad:

2025 2024

saprocento Semosavlebi rezident bankebSi ganTavsebuli saxsrebidan 34,345              16,481        

saprocento Semosavlebi iur/pirebisaTvis micemuli sesxebidan 1,524                4,800          

saprocento Semosavlebi fiz/pirebisaTvis micemuli sesxebidan 372,529            404,848      

sul saprocento Semosavali 408,398            426,129      

saprocento xarji bankebidan miRebul sesxebze (5,516)               (5,095)         

saprocento xarji iuridiul pirebidan miRebul sesxebze -                    (6,940)         

saprocento xarji fizikur pirebidan miRebul sesxebze -                    (3,972)         

saprocento xarji saijaro valdebulebidan (8,894)               (8,550)         

sul saprocento xarji (14,410)             (24,557)       

wminda saprocento Semosavali 393,988            401,572      

15 saoperacio xarjebi

saoperacio xarjebi 2025 da 2024 wlebis 31 dekembrisTvis warmodgenilia Semdegnairad:

2025 2024

personalis xarji 335,185            327,703      

miRebul sesxebze gadaxdili sakomisio 32,798              32,646        

gamoyenebis uflebiT arsebuli aqtivis amortizaciis xarji 22,096              22,096        

auditoruli momsaxurebis xarji 22,420              22,420        

cveTa da amortizaciis xarji 8,778                8,798          

komunaluri momsaxurebis xarji 4,112                4,445          

Senobebisa da faseulobis dacvis xarjebi 2,760                2,760          

sxva saoperacio xarji 44,643              38,296        

zarali danarCeni aqtivebis SesaZlo danakargebis mixedviT* 233                   -              

gadaxdili jarimebi da sauravebi 124                   37,130        

sul saoperacio xarji 473,149            496,293      

gverdi 24

informacia finansuri saqmianobidan moziduli saxsrebis cvlilebebis, m/S fuladi da arafuladi saxiT,

warmodgenilia qvemoT:

kapitalis SenarCunebasTan dakavSirebiT kompaniis mizania uzrunvelyos damfuZneblebi adekvaturi finansuri

saxsrebis miRebiT da daakmayofilos sakanonmdeblo moTxovnebi. kompaniis sakuTari kapitali warmodgenilia

sawesdebo (mflobelTa) kapitalis da gaunawilebeli mogebis saxiT.

sawesdebo (mflobelTa) kapitalma 2025 wlis 31 dekembris mdgomareobiT Seadgina 2,010,000 lari, romelic

erovnuli bankis minimalur zRvars (1,000,000 lars) akmayofilebs (2024: 2,010,000 lari). 2025 da 2024 

wlebis saangariSgebo periodSi kompanias ar gamoucxadebia dividendi.

*2024 wlis saangariSgebo periodisaTvis danarCeni aqtivebis SesaZlo danakargebis rezervis cvlileba,

romelic wina wlebSi aRiricxeboda saoperacio xarjebSi, daklasificirda da aisaxa sxva SemosavalSi

30,460 laris odenobiT.

2025 wlis 4 dekembris mdgomareobiT, sxva valdebulebebi Seadgens 50,049 lars (2024: 45,179 lari). 

naSTi ZiriTadad moicavs msesxeblebis gadaxdebTan dakavSirebul tranzitul angariSebze aRricxul Tanxebs,

romlebic saangariSo TariRisTvis eqvemdebareboda Semdgom gadanawilebas Sesabamis angariSebze.
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finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

16 riskebis marTva, politika da procedurebi

kompaniis saqmianoba dakavSirebulia Semdeg finansur riskebTan:

- sakredito riski

- likvidobis riski

- sabazro riski:

- saprocento ganakveTis riski

- savaluto riski

ZiriTadi finansuri instrumentebi, saidanac kompanias SeiZleba warmoeqmnas riskebi aris Semdegi:

31-dek-25 31-dek-24

fuli da fuladi ekvivalentebi 368,151            377,626      

gacemuli sesxebi 2,355,872         2,178,858   

sxva aqtivebi 76,916              74,044        

miRebuli sesxebi 219,848            -              

sul: 3,020,787         2,630,528   

16.1 sakredito riski

kompanias SemuSavebuli aqvs sakredito riskebis marTvis politika.

sakredito politika gansazRvravs Semdegs:

31-dek-25 31-dek-24

fuli da fuladi ekvivalentebi 355,144            349,337      

gacemuli sesxebi 2,355,872         2,178,858   

sxva aqtivebi 76,916              74,044        

sul 2,787,932         2,602,239   

gverdi 25

- sasesxo/sakredito ganacxadis ganxilvisa da damtkicebis procedurebs; 

- msesxeblis gadaxdisunarianobis Sefasebis meTodologias; 

- uzrunvelyofis Sefasebis meTodologias; 

- sakredito dokumentaciis moTxovnebs; 

- sesxebisa da sxva sakredito riskebis mudmivi monitoringis procedurebs.

sesxis ganacxadis dafinanseba/ardafinansebis Sesaxeb gadawyvetilebas iRebs sakredito komiteti da

amtkicebs kompaniis xelmZRvaneli. xelmZRvanelisaTvis dasamtkiceblad wardgenili sesxebi efuZneba

sakredito politikiT gansazRvrul pirobebs. warmodgenili informaciis sizustesa da sisworeze

pasuxismgebelia sesxis oficeri, romelic klientis biznesis detalurad Seswavlisa da misi sakredito

riskis pirveladi Sefasebis safuZvelze avsebs sasesxo ganacxads. amisaTvis is iyenebs Sefasebis modelebs da

gancxadebaSi wardgenili informaciis Semowmebis procedurebs. sabolood, sakredito komitetis wevrebi

garkveuli kriteriumebis mixedviT (klientis sakredito istoria; finansuri mdgomareoba; biznesis

konkurentunarianoba da a.S.) afaseben sesxis ganacxads.

monitoringis safuZvelze klientis gadaxdisunarianobis kontroli saSualebas iZleva, droulad iqnes

Tavidan acilebuli finansuri zaralis miRebis riski. monitorings axorcieleben sesxis oficrebi da mis

Sedegebs warudgenen xelmZRvanelobas. monitoringis Sedegebi yovelTviurad waredgindeba kompaniis

xelmZRvanels, raTa droulad moxdes reagireba mosalodnel riskebze. monitoringis sistema xels uwyobs

sakredito riskis droul ganeitralebas. finansuri aqtivebis sabalanso Rirebuleba warmoadgens maqsimalur

sakredito risks. sakredito riskis matarebeli finansuri aqtivebi 2025 da 2024 wlebis 31 dekembrisaTvis 

warmodgenilia qvemoT:

xelmZRvanelobis mier SemuSavebuli riskebis marTvis politika miznad isaxavs kompaniis winaSe arsebuli

riskebis identificirebas, analizsa da marTvas, saTanado riskebis limitebis dawesebis, sakontrolo

meqnizmebis gansazRvris, riskebis donisa da limitebis dacvis regularuli monitoringis gziT.

kompaniis xelmZRvaneloba pasuxismgebelia riskebis marTvis struqturisa da ZiriTadi riskebis marTvis

zedamxedvelobaze, riskebis marTvis politikisa da procedurebis ganaxlebaze da kompaniaze arsebiTi

gavlenis mqone riskebis damtkicebze.

sakredito riski aris riski imisa, rom finansuri instrumentis msesxeblis an sxva kontragentis mier

valdebulebis Seusrulebloba gamoiwvevs kompaniis finansur zarals.
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16 riskebis marTva, politika da procedurebi (gagrZeleba)

16.1 sakredito riski (gagrZeleba)

finansuri aqtivebis gaufasurebis Sefaseba

finansuri aqtivebis gaufasurebis Sefaseba

pirveli etapi:

meore etapi:

mesame etapi:

Sesyidvisas an warmoqmnisas gaufasurebuli

kompania fass 9-is moTxovnebiT sakredito zaralis (ECL) gasazomad Semdeg modelebs iyenebs.

- defoltis albaToba (PD)

- defoltiT gamowveuli danakargi (LGD)

- defoltis riskis pizicia (EAD)

gverdi 26

fass 9 „finansuri instrumentebi“ moiTxovs mosalodneli sakredito zaralis (ECL)-is daangariSebas

kompaniis mflobelobaSi arsebuli yvela finansuri aqtivisaTvis, romelic aRricxulia, rogorc

amortizebuli RirebulebiT Sefasebuli an samarTliani RirebulebiT Sefasebuli sxva srul SemosavalSi

asaxviT.

gaufasurebis anaricxebi efuZneba (ECL)-s, romelic gaangariSebulia 12 Tvis ganmavlobaSi mosalodnel

sakredito zaralze dayrdnobiT, Tu ar SeimCneva sakredito riskis mniSvnelovani zrda an gaufasurebis sxva

niSnebi rezervebis Seqmnis TariRidan, ra SemTxvevaSic mosalodneli sakredito rezervis zarali daeyrdnoba

aqtivis arsebobis ganmavlobaSi mosalodnel sakredito zarals. 12 Tviani sakredito zarali aris aqtivis

arsebobis manZlize mosalodneli sakredito zaralis nawili, kerZod finansuri instrumentis defoltis

SemTxvevebis Sedegad mosalodenli sakredito zarali, romelic SesaZloa dadges saangariSo TariRidan 12 

Tvis ganmavlobaSi. aqtivis arsebobis manZilze mosalodneli sakredito zarali da 12-Tviani sakredito

zarali gamoiTvleba an individualurad, an koleqtiurad, Sesabamisi finansuri aqtivebis portfelis

xasiaTidan gamomdinare.

kompaniis sakredito politikis mixedviT TiToeuli saangariSo periodis bolos Sefasdeba, Tavdapirveli

aRiarebis Semdeg mniSvnelvnad aris Tu ara gazrdili finansuri instrumentis sakredito riski, risTvisac

gaiTvaliswinebs defoltis riskis cvlilebas finansuri instrumentis darCenili vadis ganmavlobaSi

Sesabamisad kompania ajgufebs Tavis sesxebs 1-el, me-2, me-3 etapebad da Sesyidvisas an warmoqmnisas

gaufasurebulad:

sesxebis Tavdapirveli aRiarebisas kompania qmnis rezervs Tormeti Tvis ganmavlobaSi mosalodneli

sakredito zaralis mixedviT.

rodesac sesxis warmoSobis Sedegad sakredito riski mniSvnelovnad aris gazrdili, kompania qmnis aqtivis

arsebobis manZilze mosalodneli sakredito zaralis rezervs. meore etapis sesxebi aseve moicavs iseT

sesxebs, romelTa sakredito riski Semcirebulia da sesxi reklasificirebulia mesame etapidan.

sesxebi, romelic gaufasurebulad miiCneva. kompania qmnis aqtivis arsebobis manZilze mosalodeneli

sakredito zaralis rezervs.

Sesyidvisas an warmoqmnisas gaufasurebuli aris iseTi finansuri aqtivebi, romlebic gaufasurebulia

Tavdapirveli aRiarebisas. Sesyidvisas an warmoqmnisas gaufasurebuli aqtivebi aRiricxeba samarTliani

RirebulebiT. Tavdapirveli aRiarebisas da saprocento Semosavlis aRiareba Semdeg xdeba kreditis mixedviT

dakoreqtirebuli efeqturi saprocento ganakveTis safuZvelze. mosalodneli sakredito zaralis aRiareba

da Semcireba xdeba mxolod aqtivis aresebobis manZilze mosalodnel sakredito zaralSi momxdari

cvlilebebs Sesabamisad. fass 9-is moTxovnebis Sesabamisad riskis marTvis procesSi, sakredito riskis

gamovlenis dadgena rTuli procesia, romelic garkveuli modelebis gamoyenebas gulisxmobs.

aRniSnuli parametrebi Sefasebulia Sida statistikuri da istoriuli monacemebis gamoyenebiT da

gamiznulia samomavlo prognozis asaxvisaTvis.
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16 riskebis marTva, politika da procedurebi (gagrZeleba)

16.1 sakredito riski (gagrZeleba)

mosalodenli sakredito danakargi ECL Sefaseba

ECL-is Sefaseba jgufurad

ECL-is Sefaseba jgufurad

sakredito portfelis segmenti
vadagac. 

dReebi 

restruqt. 

sesxi

etapi

uZravi qonebiT uzrunvelyofili sesxebi 0 ara I

0-30 ara I

30-60 ara II

60-90 ara II

0-90 diax II

>90-ze diax III

>90-ze ara III

Zvirfasi liTonebiT da sxva uzrunvelyofiT 

uzrunvelyofili sesxebi 0 ara I

0-30 ara I

30-60 ara II

60-90 ara II

0-90 diax II

>90-ze diax III

>90-ze ara III

arauzrunveyofili sesxi 0 ara I

0-30 ara I

30-60 ara II

60-90 ara II

0-90 diax II

>90-ze diax III

>90-ze ara III

defoltis gansazRvra

gverdi 27

individualurad Sefasebuli sesxebisaTvis fasdeba xelSekrulebiT gaTvaliswinebuli, kompaniis mier

misaRebi fuladi nakadebisa da mosalodneli fuladi nakadebis sxvaobis mimdinare RirebulebiT, romelic

diskontirebulia efeqturi saprocento ganakveTiT. mosalodenli Tanxebis gaTvlaSi CairTveba

uzrunvelyofis realizaciiT miRebuli Tanxebi.

kompania defolts aRiarebs Semdeg SemTxvevaSi: 

- msesxeblis gardacvaleba; 

- gare faqtorebi, romelic ar eqvemdebareba kontrols da romlis gamoc klienti gadaxdis uunaro xdeba;

- 90 dReze vada gadacilebuli sesxebi. defoltis gansazRvra SesabamisobaSia fass 9-is regulaciebis

mixedviT 90 dRiani vadagadacilebis prezumciasTan.

kompania mosalodenl sakredito danakargebs afasebs individualurad an jgufurad. ECL fasdeba 

individualurad iseTi sesxebis mimarT, romelmac ganicada gaufasurebis zaralis gamomwvevi movlena, aseTi

msesxeblebisaTvis analizdeba sxvadasxva informacia; finasuri riskebi, vadagadacilebis statusi,

restruqturizacia, uzrunvelyofis samarTliani Rirebuleba.

sesxebis jgufurad SefasebisaTvis, kompania portfels yofs sam segmentad: uZravi qonebiT uzrunvelyofili

sesxebi, Zvirfasi liTonebiT da sxva uzrunvelyofiT uzrunvelyofili sesxebi da arauzrunvelyofili

sesxebi. TiToeuli segmenti kompaniis mier Sefasebuli msgavsi sakredito riskis Sesabamisad iyofa 7 

jgufad. kompaniis (ECL)-is Sefasebis midgoma asaxulia qvemoT motanil cxrilSi:
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16 riskebis marTva, politika da procedurebi (gagrZeleba)

16.1 sakredito riski (gagrZeleba)

sakredito riskis mniSvnelovani zrda

defoltis albaTobis koeficientis (PD) gansazRvra

danakargebi defoltis SemTxvevaSi (LGD) gansazRvra 

defoltis riskis poziciis (EAD) gansazRvra 

saprognozo informaciiis gamoyeneba
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TiToeuli segmentisaTvis defoltis albaTobis koeficientebis gasazRvrisas kompania iyenebs (gasuli ori

wlis) istoriul monacemebsa da vadagadacilebis monacemebze dayrdnobiT defoltis statistikur analizs.

kompania iTvlis gasuli ori wlis yovelTviur naSTebs vadagadacilebuli jgufebis da sesxis etapebis

mixedviT, romlis Sedegadac miiReba procentuli wili TiToeuli vadagadacilebuli jgufisTvis, rac

asaxavs sesxis gadasvlis albaTobas erTi etapidan meoreSi. gasuli ori wlis yovelTviuri monacemebidan

miiReba saSualo yovelTviuri ganakveTebi, romlebic Semdeg gamravlebulia matricis wesze, (8 wlis

ganmavlobaSi) vadagadacilebuli erTi jgufidan meoreze sesxis gadasvlis albaTobis dasadgenad. TiToeuli

vadagadacilebuli jgufisTvis miRebuli defoltis albaTobis koeficientebi gamoiyeneba mosalodneli

zaralis gamosaTvlelad.

gaufasurebis modelis kidev erTi komponentia (LGD). is gamoiyeneba mosalodneli danakargis moculobis

gansazRvrisaTvis romelic SeiZleba warmoiSvas defoltis SemTxvevaSi. am maCvenebis gamosaTvlelad kompania

iyenebs bolo ori wlis ganmavlobaSi gadefoltebuli sesxebis maCvenebels da am sesxebze defoltis

momentidan saangariSgebo periodamde ganxorcielebuli Tanxebis Semodinebebs yovel wliur WrilSi. fuladi

nakadebi diskontirdeba segmentis saSualo Sewonili efeqturi saprocento ganakveTiT. defoltis

SemTxvevaSi zaralis daangariSeba xdeba cal-calke TiToeuli segmentisaTvis.

mosalodneli sakredito zaralis Sesafaseblad, sagrZnoblad gaizarda Tu ara finansur istrumentebze

sakredito riski Tavdapirveli aRiarebis Semdeg kompania mxedvelobaSi iRebs saTanado da argumentirebul

xarisxobriv da raodenobriv informacias, romelic xelmisawvdomia mizanSeuwoneli Zalisxmevisa da

xarjebis gareSe. es dafuZnebulia warsul gamocdilebaze da momavlis prognozisaTvis saWiro informaciaze.

romelic xelmisawvdomia mizanSeuwoneli Zalisxmevisa da xarjebis gareSe. rodesac aqtivze vadagadacileba

30 dReze metia, kompania miiCnevs, rom sakredito riski mniSvnelovnad gaizarda da aqtivi xvdeba

gaufasurebis modelis me-2 etapze anu danakargis rezervi iqmneba mTeli arsebobis manZilze mosalodneli

sakredito zaralis mixedviT. aseve aqtivebis kategoria, romelic kompaniis sakredito politikis da

saqarTvelos erovnuli bankis regulaciis mixedviT aris „sayuradRebo sesxi“ miiCneva riskis mniSvnelovan

zrdad. restruqturizirebuli sesxebi, roca modifikacia ar aris dakavSirebuli materialur zaralTan

CaiTvleba riskis mniSvnelovan zrdad da miekuTvneba mesame etaps.

(EAD) warmoadgens potenciuri defoltis momentSi finansuri aqtivis arsebobis manZilze sakredito riskis

zegavlenis Sefasebas. es warmoadgens efeqturi saprocenti ganakveTiT diskontirebul fulad nakads

defoltis momentSi. defoltSi myofi riskis pozicia yvela segmentisaTvis cal-calke daangariSdeba,

mimdinare sesxis Tanxidan mosalodneli cvlilebebis gaTvaliswinebiT. mosalodnel cvlilebebSi igulixmeba

grafikiT gaTvaliswinebuli Ziris dafarvebi vadagadacilebis momentamde, %-is daricxvebi vadagadacilebis

momentidan defoltamde. defoltSi myofi riskis poziciis daTvla xdeba segmentis saSualo sakontraqto

vadianobis ganmavlobaSi, TiToeul wels cal-calke.

mosalodneli sakredito danakargebis gamoTvlebSi kompania iyenebs saprognozo informacias. es informacia

moicavs ekonomiuri indikatorebis prognozs, romelsac erovnuli banki aqveynebs periodulad. defoltis

albaTobis gansazRvris safuZvels qmnis sami ekonomikuri scenari (sabaziso, pesimisturi, optimisturi).

TiToeuli maTgani defoltis gansxvavebul albaTobas iZleva. am scenarebis Sewonva qmnis defoltis

saSualo Sewonili albaTobis safuZvels, romelic mosalodneli sakredito danaxarjebis gamoTvlaSi

gamoiyeneba. kompania defoltis albaTobis gamoTvlisaTvis iyenebs saqarTvelos mSp-is zrdis koeficientis

da inflaciis ganakveTis makroekonomikur indikatorebs, Tu mSp-sTan da inflaciasTan korelacia 0.7 -ze 

meti an -0.7-ze naklebia. fass 9-is „finansuri instrumentebi“ miznebisaTvis saqarTvelos erovnuli banki

aqveynebs makroekonimikuri indikatorebis prognozebs sxadasxva scenariT da maT wonas gamoTvlebSi. sabaziso

scenari yvelaze savaraudo scenaira da misi wona gamoTvlebSi 50%-ia. pesimisturi da optimisturi

scenarebis wona 25%-ia. kompania iyenebs vasiCekis models saprognozo informaciis koreqtirebisas. 2024 

wlis 31 dekembris mdgomareobiT makroekonomikur faqtorebsa da defoltis koeficientebs Soris Zlieri

korelacia ar dafiqsirda da Sesabamisad sakredito zaralis gaangariSebisas misi gamoyeneba ar momxdara.
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16 riskebis marTva, politika da procedurebi (gagrZeleba)

16.2 saprocento riski

16.3 savaluto riski

2025 wlis 31 dekembrisaTvis  evro  dolari  rubli  lira sul

finansuri aqtivebi

fuli da fulis ekvivalentebi 3,778        3,778             2,469             28                     10,053        

gacemuli sesxebi -            -                -                -                    -              

sul finansuri aqtivebi 3,778        3,778             2,469             28                     10,053        

finansuri valdebulebebi

miRebuli sesxebi -            -                -                -                    -              

sul finansuri valdebulebebi -            -                -                -                    -              

wminda savaluto pozicia 3,778        3,778             2,469             28                     10,053        

2024 wlis 31 dekembrisaTvis  evro  dolari  rubli  lira sul

finansuri aqtivebi

fuli da fulis ekvivalentebi 12,940      130,762         445                18                     144,165      

gacemuli sesxebi -            95,179           -                -                    95,179        

sul finansuri aqtivebi 12,940      225,941         445                18                     239,344      

finansuri valdebulebebi

miRebuli sesxebi -            -                -                -                    -              

sul finansuri valdebulebebi -            -                -                -                    -              

wminda savaluto pozicia       12,940          225,941                 445                       18       239,344 

16.4 likvidurobis riski

gverdi 29

likvidurobis riski warmoadgens risks, rom kompania ver SeZlebs droulad mis mimarT arsebuli

valdebulebebis dafarvas. likvidurobis riski warmoiSoba aqtivebisa da valdebulebebis vadianobis

Seusabamobisas.

menejmenti aseTi tipis riskebis marTvas axdens vadianobis analiziT, gansazRvravs ra kompaniis strategias

momavali finansuri periodisaTvis. imisaTvis, rom marTos likvidurobis riski, kompania axdens mosalodneli

momavali fuladi nakadebis mudmiv monitorings, rac aqtivebisa da valdebulebebis marTvis procesis

nawilia.

qvemoT mocemuli cxrili gviCvenebs vadianobis analizs kompaniis arawarmoebul finansur aqtivebsa da

valdebulebebze darCenili sakontraqto vadebis mixedviT. qvemoT warmodgenili monacemebi efuZneba kompaniis

xelmZRvanelobis mimarT miwodebul informacias.

saprocento ganakveTis riski warmoiSoba saprocento ganakveTebSi cvlilebebidan, romelic zegavlenas

moaxdens fulad nakadebze an finansuri aqtivebis realur Rirebulebebze. kompaniis saoperacio Semosavali

da fuladi nakadebi ar aris damokidebuli saprocento ganakveTebis cvlilebebze, vinaidan miuxedavad imisa

rom kompanias aqvs mniSvnelovani odenobis saprocento ganakveTis matarebeli aqtivebi da valdebulebebi,

yvela am instruments aqvs fiqsirebuli saprocento ganakveTebi, romelic ar aris damokidebuli bazarze

arsebul saprocento ganakveTebis meryeobaze.

savaluto riski aris savaluto kursis meryeobis riski, romelic uaryofiT gavlenas axdens kompaniis

finansuri mdgomareobaze da momgebianobaze. savaluto riski warmoiSoba ucxour valutaSi denominirebuli

aqtivebisa da valdebulebebisgan.

kompanias gaaCnia ucxour valutaSi denominirebuli finansuri aqtivebi da valdebulebebi - kompaniis mier

sesxis miReba ZiriTadad xdeba erovnul valutaSi, Tumca rig SemTxvevaSi gacemulia aseve dolarSic. aqedan

gamomdinare, savaluto kursis cvlileba SesaZloa mniSvnelovani aRmoCndes kompaniisTvis.

qvemoT mocemulia kompaniis finansuri aqtivebisa da finansuri valdebulebebis cxrili valutebis mixedviT

(Sesabamisi ekvivalentebiT larSi). investiciebi arafulad aqtivebSi ar warmoSobs savaluto riskebs.
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16 riskebis marTva, politika da procedurebi (gagrZeleba)

16.4 likvidurobis riski (gagrZeleba)

2025 wlis 31 dekembrisaTvis

1 welze 

naklebi vadis 

mqone

1-dan 5 

wlamde vadis 

mqone

5 welze meti 

vadis mqone
sul

finansuri aqtivebi

fuli da fulis ekvivalentebi 368,151         -                -                    368,151      

gacemuli sesxebi 473,513         943,051         939,308            2,355,872   

sul finansuri aqtivebi 841,664         943,051         939,308            2,724,023   

finansuri valdebulebebi

miRebuli sesxebi 219,848         -                -                    219,848      

saijaro valdebuleba 28,123           28,123        

sxva valdebulebebi 50,049           -                -                    50,049        

sul finansuri valdebulebebi 298,020         -                -                    298,020      

likvidurobis sxvaoba 543,644         943,051         939,308            2,426,003   

wminda likvidurobis sxvaoba 543,644         1,486,695      2,426,003         

2024 wlis 31 dekembrisaTvis

1 welze 

naklebi vadis 

mqone

1-dan 5 

wlamde vadis 

mqone

5 welze meti 

vadis mqone
sul

finansuri aqtivebi

fuli da fulis ekvivalentebi 377,626         -                -                    377,626      

gacemuli sesxebi 911,676         871,448         395,734            2,178,858   

sul finansuri aqtivebi 1,289,302      871,448         395,734            2,556,484   

finansuri valdebulebebi

saijaro valdebuleba 21,693           30,914           -                    52,607        

sxva valdebulebebi 45,179           -                -                    45,179        

sul finansuri valdebulebebi 66,872           30,914           -                    97,786        

likvidurobis sxvaoba 1,222,430      840,534         395,734            2,458,698   

wminda likvidurobis sxvaoba 1,222,430      2,062,964      2,458,698         

17 kapitalis marTva

gverdi 30

qvemoT mocemuli cxrili gviCvenebs vadianobis analizs kompaniis arawarmoebul finansur aqtivebsa da

valdebulebebze darCenili sakontraqto vadebis mixedviT. qvemoT warmodgenili monacemebi efuZneba kompaniis

xelmZRvanelobis mimarT miwodebul informacias.

saqarTvelos kanonmdeblobiT dadgenilia mikrosafinanso organizaciebis kapitalis minimaluri sididis

moTxovnebi. am moTxovnebis mizania ganmtkicdes sakmarisi gadaxdisunarianobis zRvrebi. kompaniis mizania

Seasrulos es moTxovnebi da Sesabamisad, igi akmayofilebs minimaluri sawesdebo kapitalis moTxovnebs,

romelic gansazRvrulia aranakleb 1,000,000 larisa. kapitalis marTvisas kompania miznad isaxavs, rom

daicvas kompaniis funqcionirebadobis unari, raTa man gaagrZelos partniorTa SemosavliT uzrunvelyofa,

aseve uzrunvelyos adekvaturi Semosavali riskis donis Sesabamisi momsaxurebis fasebis dawesebiT. kompania

kapitalis sidides gansazRvravs riskis proporciulad. kompania axorcielebs kapitalis struqturis

marTvas da masSi koreqtirebebi Seaqvs ekonomikur pirobebsa da Sesabamis aqtivebTan dakavSirebul riskis

maxasiaTeblebSi momxdari cvlilebebis gaTvaliswinebiT. kapitalis struqturis SenarCunebis an

koreqtirebis mizniT, kompaniam SeiZleba Secvalos mesakuTreebisTvis gadasaxdeli dividendebis sidide,

daubrunos mesakuTreebs kapitali, gazardos kapitali an gayidos aqtivebi valis Sesamcireblad.



Sps "mikrosafinanso organizacia global krediti"

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

  18 dakavSirebuli mxareebi

naSTi dakavSirebul mxareebTan 31-dek-2025

saijaro 

valdebulebe

bi

aqtivis 

gamoyenebis 

ufleba

gacemuli 

sesxi

sxva dakavSirebuli mxareebi            28,123 22,398              -              

damfuZneblebi                    -                         -   17,165        

sul naSTi dakavSirebul mxareebTan 31-dek-2025 28,123           22,398              17,165        

naSTi dakavSirebul mxareebTan 31-dek-2024

saijaro 

valdebulebe

bi

aqtivis 

gamoyenebis 

ufleba

gacemuli 

sesxi

sxva dakavSirebuli mxareebi            52,607                44,493 -              

sul naSTi dakavSirebul mxareebTan 31-dek-2024 52,607           44,493              -              

gadaxdili 

saijaro 

valdebuleba

gadaxdili 

procenti

saprocento 

xarji

xelfasis 

xarji

mewileebi -                -                -                    216,335      

sxva dakavSirebuli mxareebi 30,000           5,516             5,516                -              

gadaxdili 

saijaro 

valdebuleba

gadaxdili 

procenti/sap

rocento 

xarji

xelfasis 

xarji

sxva 

Semosavali

mewileebi -                1,111             174,630            -              

umaRlesi xelmZRvanelobis wevrebi -                -                27,908              1,543          

sxva dakavSirebuli mxareebi 30,000           12,522           -                    812             

19 finansuri aqtivebi da valdebulebebi - realuri Rirebulebis Sefaseba

19.1 realuri Rirebulebebi da saaRricxvo klasifikaciebi

gverdi 31

zogadad, mxareebi iTvleba dakavSirebulad, Tu erT mxares aqvs unari, gaakontrolos meore mxare an

mniSvnelovani gavlena moaxdinos meore mxaris finansur da saoperacio gadawyvetilebebze. TiToeuli

SesaZlo urTierTkavSiris ganxilvisas, yuradReba eqceva urTierTobis Sinaarss da ara mxolod

samarTlebriv formas.

dakavSirebuli mxareebis tranzaqciebis da naSTebis detalebi saangariSgebo periodisaTvis mocemulia

qvemoT:

tranzaqciebi dakavSirebul mxareebTan 

2024 weli

tranzaqciebi dakavSirebul mxareebTan 

2025 weli

realuri Rirebulebis gamoTvlis mizania ganisazRvros is Rirebuleba, rac Sefasebis TariRisaTvis SeiZleba

miRebuli iqnas aqtivis gayidvidan an gadaxdili iqnas valdebulebis dasafarad Cveulebrivi tranzaqciis

pirobebSi bazris monawileTa Soris. miuxedavad am mcdelobisa, rom realurma Rirebulebam asaxos aseTi

Tanxa (rac wina winadadebaSia axsnili), saoperacio garemosaTvis damaxasiaTebeli Cveulebrivi

ganusazRvrelobebis da SefasebebSi SesaZlo subieqturi faqtorebis arsebobis gamo, ar unda vigulisxmoT,

rom realuri Rirebuleba zustad asaxavs im Tanxas rac SeiZleba aqtivis dauyovnebeli gayidvis SemTxvevaSi

iqnas miRebuli an valdebulebis dauyovnebeli dafarvisTvis SeiZleba iyos saWiro.



Sps "mikrosafinanso organizacia global krediti"

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

19 finansuri aqtivebi da valdebulebebi - realuri Rirebulebis Sefaseba (gagrZeleba)

19.1 realuri Rirebulebebi da saaRricxvo klasifikaciebi

19.2 realuri Rirebulebis ierarqia

fuli da fulis ekvivalentebi

sxva finansuri aqtivebi da valdebulebebi 

klientebze gacemuli sesxebi 

nasesxebi saxsrebi da gamoSvebuli savalo fasiani qaRaldebi

saijaro valdebuleba

gverdi 32

done 1: identuri aqtivebisa da valdebulebebis kotirebuli fasebi (daukoreqtirebeli) im aqtiur

bazrebze, sadac kompanias aqvs wvdoma balansis TariRisTvis.

done 2: iseTi pirveladi informacia aqtivebsa da valdebulebebze, romelic pirdapir an iribad

dakvirvebadia, garda im kotirebuli fasebisa, romlebic Sedis done 1-Si. 

done 3: iseTi pirveladi informacia aqtivebsa da valdebulebebze, romelic Riad xelmisawvdomi

(dakvirvebadi) ar aris.

finansuri aqtivebis da finansuri valdebulebebis samarTliani Rirebuleba, romelic mudmivad ar fasdeba

samarTliani RirebulebiT (Tumca moTxovnilia ganmartebiTi SeniSvnebi samarTliani Rirebulebis Sesaxeb).

subordinirebuli sesxis da savalo fasiani qaRaldebis samarTliani Rirebuleba ganisazRvreba zogadad

miRebuli fasebis modelebis Sesabamisad diskontirebuli fuladi nakadebis analizis safuZvelze axali

instrumentebis mimdinare saprocento ganakveTebis gamoyenebiT. xelmZRvaneloba darwmunebulia, rom cvladi

ganakveTiT sesxebis miReba SesaZloa CaiTvalos sabazro saprocento ganakveTad. 

saijaro valdebulebis samarTliani Rirebuleba dafuZnebulia momavali fuladi nakadebis mimdinare

saprocento ganakveTiT diskontirebaze. diskontis ganakveTi damokidebulia instrumentebis valutasa da

vadaze. am valdebulebebis samarTliani Rirebuleba uaxlovdeba maT sabalanso Rirebulebas.

finansuri aqtivebisa da valdebulebebisTvis, romlebsac moklevadiani dafarvis vada aqvT (3 Tveze naklebi),

navaraudevia, rom maTi sabalanso Rirebuleba maT samarTlian Rirebulebas uaxlovdeba. es daSveba agreTve

exeba moTxovnamde anabrebs da mimdinare angariSebs, dafarvis vadis gareSe.

fuladi saxsrebi da maTi ekvivalentebi amortizebuli RirebulebiT aRiricxeba, romelic maT mimdinare

samarTlian RirebulebasTan aris miaxloebuli. 

sxva finansuri aqtivebi da valdebulebebi umetesad moicavs moklevadian debitorul da kreditorul

davalianebebs, Sesabamisad sabalanso Rirebuleba miiCneva maTi samarTliani Rirebulebis gonivrul Sefasebad. 

fiqsirebuli saprocento ganakveTis mqone instrumentebis samarTliani Rirebuleba efuZneba momavalSi

mosalodneli misaRebi saprognozo fuladi nakadebis safuZvelze, romlebic diskontirebulia msgavsi

sakredito riskisa da darCenili dafarvis vadis mqone axali instrumentebisTvis dadgenili saprocento

ganakveTebiT. diskontirebis ganakveTebi damokidebulia valutaze, instrumentis dafarvis vadaze da

kontragentis sakredito riskze. 

yvela finansuri instrumentis Sefasebuli realuri Rirebuleba daaxloebiT maTi sabalanso Rirebulebis

tolia. yvela finansuri aqtivisa da valdebulebis realuri Rirebuleba gamoiTvleba fuladi nakadebis

diskontirebis meTodiT, romelic efuZneba momaval fulad nakadebs da msgavsi instrumentebis diskontirebis 

koeficients saangariSo TariRisaTvis. jgufi iyenebs Sefasebis farTod aRiarebul modelebs Cveulebrivi

da ufro martivi finansuri instrumentebis realuri Rirebulebis gansasazRvrad, romlebic iyeneben

mxolod TvalsaCino sabazro monacemebs da xelmZRvanelobis mxridan mciredi daSvebebisa da Sefasebebis

gamoyeneba sWirdebaT.

qvemoT warmodgenili ierarqia ajgufebs finansur angariSgebaSi samarTliani RirebulebiT wardgenili

finansuri da arafinansuri aqtivebisa da valdebulebebis samarTliani Rirebulebis Sefasebisas gamoyenebul

pirvelad monacemebs sami donis mixedviT:



Sps "mikrosafinanso organizacia global krediti"

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

20 potenciuri valdebulebebi 

21 sawarmos uwyvetobis ganxilva

22 saangariSgebo periodis Semdgomi movlenebi

gverdi 33

saangariSgebo periodis Semdgom kompanias ss "saqarTvelos bankisgan" miRebuli aqvs 220,000 laris

Rirebulebis sasesxo valdebuleba, xolo balansis Semdgom periodSi dafaruli sesxis ZiriTadi Tanxa

Seadgens 405,345 lars. 

mmarTvelobis angariSgeba - buRaltruli aRricxvis, angariSgebisa da auditis Sesaxeb kanonis mixedviT

(punqti 7) kompanias aqvs valdebuleba moamzados da saxelmwifo maregulireb organoSi waradginos

mmarTvelobis angariSgeba, damoukidebeli auditoris daskvnasTan erTad, araugvianes saangariSgebo periodis

momdevno wlis 01 oqtombrisa. am finansuri angariSgebis gamoqveynebis TariRisTvis, kompanias ar aqvs

gamoSvebuli mmarTvelobis angariSgeba.

yoveli saangariSgebo periodis bolos menejmenti ganixilavs sawarmos uwyvetobasTan dakavSirebul

sakiTxebs, raTa darwmundes, rom finansuri angariSgebis wardgena sawarmos uwyvetobis principis

safuZvelze samarTliania. menejmenti miiCnevs da darwmunebulia, rom jgufis uwyvet funqcionirebas

safrTxe ar emuqreba da arc TviTon aqvs kompaniis likvidaciis an saqmianobis mniSvnelovani SezRudvis

gegmebi.

balansis TariRis Semdgom adgili ar hqonia sxva iseT movlenebs, romlebic gamoiwvevda damatebiT

Sesworebebs da cvlilebebs mocemul finansur angariSgebaSi.

*******

saoperacio garemo - kompaniis biznes saqmianoba warmoebs saqarTveloSi. saqarTvelo anxorcielebs

ekonomikur reformebs da sabazro ekonomikis moTxovnebis mixedviT aviTarebs samarTlebriv, sagadasaxado da

saregulacio bazas. qarTuli ekonomikis momavali mdgradoba bevradaa damokidebuli am reformebze da imaze,

Tu qveynis xelisuflebis mier gadadgmuli nabijebi ramdenad iqneba efeqturi ekonomikuri, finansuri da

fulad-sakredito politikis ganviTarebisaTvis. Cveulebriv saqmianobis farglebSi SesaZlebelia kompaniis

winaaRmdeg sarCeli aRiZras. xelmZRvaneloba miiCnevs, rom Tu raime sarCelis gamo kompanias daekisreba

pasuxismgebloba, misi moculoba uaryofiTad ar imoqmedebs kompaniis finansur mdgomareobaze an samomavlo

saqmianobis Sedegebze.

gadasaxadebi - saqarTvelos sagadasaxado da sabaJo kanonmdebloba, arsebuli redaqciiT nawilobriv

bundovania da eqvemdebareba sxvadasxvanair inerpretacias, SerCeviT da araTanmimdevrul gamoyenebas da

SesaZlebelia kompaniis iseTi operaciebi da saqmianoba dadges momavalSi nebismier dros eWvqveS, romlebic

warsulSi eWvqveS ar damdgara. amis gamo kompanias Sesabamisi organoebis mier SeiZleba daekisros

damatebiTi gadasaxadebi, jarimebi da sauravebi.

sagadasaxado organoebis mier Semowmebas eqvemdebareba sami kalendaluri weli. zog SemTxvevaSi sagadasaxado

Semowmebam SeiZleba ufro didi periodic mocvas. 2025 wlis 31 dekembris mdgomareobiT xelmZRvanelobas

miaCnia, rom moqmed kanonmdeblobas saTanadod ganmartavs da rom kompanias daricxuli aqvs yvela saTanado

gadasaxadi.                                                                                                                                           

iuridiuli sakiTxebi - 2025 da 2024 wlebis 31 dekembris mdgomareobiT kompanias ar gaaCnia arsebiTi

sasamarTlo davebi. xelmZRvaneloba miiCnevs, rom ar momxdara aranairi materialuri danakargis warmoqmna

iuridiul sakiTxebTan dakavSirebiT, Sesabamisad aranairi anaricxi ar aris Seqmnili sasamarTlo davebTan

dakavSirebiT.



Mic r o f i n a n c e   O r g a n i z a t i o n   G l o b a l   C r e d i t  
 
 

შპს მისო ,,გლობალკრედიტი” 
 

მმართველობის ანგარიშგება 2025 წლის 31 დეკემბრით დასრულებული 

წლისათვის საქმიანობის მიმოხილვა 
 

კომპანიის საქმიანობა და რეგულაციები 
 
მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია გლობალ კრედიტი დაფუძნდა 2008 წლის 10 ოქტომბერს. იგი ფუნქციონირებს  
ქ. ქუთაისში, როგორც შეზღუდული პასუხისმგებლობის საზოგადოება. გლობალ კრედიტის საქმიანობის 

ზედამხედველობას ახორციელებს სამეთვალყურეო საბჭო, ხოლო მართვას აღმასრულებელი დირექტორი. 

კომპანიის საქმიანობა რეგულირდება კანონით მიკროსაფინანსო ორგანიზაციების შესახებ. მიკროსაფინანსო 

ორგანიზაციების რეგისტრაციას ახორციელებს საქართველოს ეროვნული ბანკი, რომელიც აწესებს სტანდარტებს 

მისო-ებისათვის და აკონტროლებს მისი დამფუძნებლების საქმიან რეპუტაციას. მისო დადგენილ ვადებში 

წარადგენს ყველა ტიპის ანგარიშგებას საქართველოს ეროვნულ ბანკში, ასევე რეგულარულად აქვეყნებს სათანადო 

ინფორმაციას კომპანიის ვებ-გვერდზე. არსებული კანომდებლობის შესაბამისად, მიკროსსაფინანსო ორგანიზაციას 

არ აქვს უფლება მიიღოს რაიმე ტიპის ანაბარი და ძირითადად ფინანსდება პარტნიორთა შენატანით, საბანკო და 

ინდივიდუალური სესხებით არსებული რეგულაციის ფარგლებში. ერთ კლიენტზე ან ერთ ჯგუფში 

გაერთიანებული მსესხებლებისათვის გასაცემის სესხის მაქსიმალური თანხა შეადგენს 200,000.00 (ასი ათასი) ლარს. 
 
გლობალ კრედიტი ახორციელებს კერძო, იურიდიული პირების საბრუნავი და ფიქსირებული აქტივების 

ფინანსირებას, ასევე გაიცემა სესხები სამომხმარებლო დანიშნულებით. კლიენტების მომსახურება ხდება 

კომპანიის ოფისში, რომელიც განთავსებულია ქალაქის კომერციულად აქტიურ უბანში. კლიენტები შპს მისო 

„გლობალ კრედიტი“-ს ძირითადად მიმართავენ პროცედურების სიმარტივის გამო, ასევე კონკურენტებთან 

შედარებით მცირე საპროცენტო განაკვეთის გათვალისწინებით. 
 
2019 წლიდან კომპანიაში გახორციელდა ეროვნული ბანკის ახალი რეგულაციების შესაბამისი სტანდარტების 

დანერგვა ფიზიკური და იურიდიული პირების დაკრედიტების თვალსაზრისით. კერძოდ, ხდება 

მსესხებელის შემოსავლების, გასავლების დოკუმენტური დადასტურება და მათი გადახდისუნარიანობის 

შესწავლა. აღნიშნული ინფორმაციის კონსოლიდირება ხდება სასეხო განაცხადის ფორმაში და განიხილება 

საკრედიტო კომიტეტზე. 
 
კომპანიაში დანერგილია თანამედროვე საოპერაციო პროგრამა, რომელიც შემუშავებულია “ალტა 

სოფთვეარი”-ს მიერ. პროგრამა უზრუნვეყოფს კოპანიის ოპერაციების სრულყოფილ აღრიცხვასა და ანალიზს. 

ასევე სამეთვალყურეო საბჭოს მიერ შექმნილი და დამტკიცებულია პოლიტიკა-პროცედურები.   ამავე დროს, 

მზადდება დეტალური ფინანსური და საკრედიტო ანგარიშგების მომზადება ეროვნული ბანკის მიერ 

დამტკიცებული პარამეტრების მიხედვით. 
 

კომპანიის მისია 
 
გლობალ კრედიტის მიზანს წარმოადგენს დააფინანსოს კერძო სექტორი და კომპანიები, რათა უზრუნველყოს 

მათი სტაბილური ზრდა და პერსპექტივა. ასევე, გასცეს სესხები დამწყებ ბიზნესზე და შექმნას დამატებითი 

დასაქმების შესაძლებლობა. კომპანია გეგმავს პარტნიორთა შენატანების ხარჯზე საქმიანობის გაფართოებას.   

დანერგოს ახალი პრდოდუქტები და გაზარდოს კლიენტთა ბაზა. მიუხედავად ამისა, ბიზნეს გეგმა არ 

ითვალისწინებს მნიშვნელოვან ცვლილებას კომპანიის სტრატეგიაში და მეთოდოლოგიაში. დაგეგმილი 

ზრდის ტემპი სავსებით შეესაბამება პორტფელის არსებულ დინამიკას. 
 
კომპანიის მესაკუთრეები და მმართველი გუნდი 
 
კომპანია წარმოადგენს 100%-ით კერძო საკუთრებას. მისი დამფუძნებლები მოღვაწეობენ სხვადსხვა ბიზნესში 

და გააჩნიათ დადებითი რეპუტაცია. 
 
სოსო ჭანტურია, 40%-ანი წილი მფლობელი. ელგუჯა თავბერიძე, 40%ანი წილის მფლობელი. თემურ 

ნიკოლაძე 20%-ის მფლობელია, ის ასევე კომპანიის დირექტორია და განსაზღვრავს კომპანიის განვითარების 

ძირითად მიმართულებებს.   
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კომპანიაში ხელმძღვაბელ პოზიციებზე დასაქმებულია სათანადო გამცოდილების სპეციალისტები: 

 

ნატალია ლილუაშვილი მთავარი ბუღალტერი: 37 წლის განმავლობაში მუშაობდა საბანკო დაწესებულებების 

საფინანსო განყოფილებაში. 

გიორგი ნიკოლაძე პროექტების მენეჯერი: 22 წლის განმავლობაში მუშაობდს სხვადასხვა ბანკში 

საკრედიტო, საოპერაციო განყოფილებებში 

გიორგი ცერცვაძე საკრედიტო განყოფილების უფროსი, გააჩნია მიკროსაფინანსო ორგანიზაციაში 17 

წლიანი მუშაობის გამოცდილება 

 

 
 

კომპანიის მიერ შეთავაზებული სერვისი და პრდუქტები 
 
მიმდინარე ეტაპზე კომპანია გასცემს სესხებს ბიზნეს და სამომხმარებლო დანიშნულებით მაქსიმუმ 10 წლის 

ვადით. ბიზნესის შემთხვევაში, ძირითადად ფინანსდება საბრუნავი და ფიქსირებული აქტივები. 

სამოხმარებლო სესხები გაიცემა რემონტისათვის, ავტომობილისა და საყოფაცხოვრებო ტექნიკის შეძენის 

მიზნით: 
 
შეთავაზებული პროდუქტების ჩამონათვალი: 

 

 

პროდუქტი მიზნობრიობა პროცენტის 

დიაპაზონი 

გაცემის საკომისიო უზრუნველყოფა 

ბიზნეს სესხი ფიქსირებული 

აქტივების შეძენა 

14 - 24 % 0,5 - 2 % პერსონალური 

გარანტია/უძრავი 

ქონება 

ბიზნეს სესხი სარემონტო 

სამუშაოები 

14 - 24 % 0,5 - 2 % პერსონალური 

გარანტია/უძრავი 

ქონება 

ბიზნეს სესხი საბრუნავი 

საშუალებები 

14 - 24 % 0,5 - 2 % პერსონალური 

გარანტია/უძრავი 

ქონება 

სამომხმარებლო სესხი ავტომობილის 

შეძენა 

14 - 24 % 0,5 - 2 % პერსონალური 

გარანტია/უძრავი 

ქონება 

სამომხმარებლო სესხი საყოფაცხოვრებო 

ტექნიკის შეძენა 

14 - 24 % 0,5 - 2 % პერსონალური 

გარანტია/უძრავი 

ქონება 

სამომხმარებლო სესხი სესხის 

რეფინანსირება 

14 - 24 % 0,5 - 2 % პერსონალური 

გარანტია/უძრავი 

ქონება 

სამომხმარებლო სესხი რემონტი 14 - 24 % 0,5 - 2 % პერსონალური 

გარანტია/უძრავი 

ქონება 

სამომხმარებლო სესხი სამომხმარებლო 

მიზნობრიობა 

14 - 24 % 0,5 - 2 % პერსონალური 

გარანტია/ძვირფასი 

ლითონები 
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კომპანიას კრედიტის ვადაზე ადრე დაფარვის საკომისიო აქვს – თუ ხელშეკრულების დასრულებამდე  
დარჩენილია 6 თვემდე ვადა – 0%, გადახდის მომენტში კრედიტის ნარჩენი ძირითადი თანხის 0.5%, თუ  
ხელშეკრულების დასრულებამდე დარჩენილია 6-დან 12 თვემდე, გადახდის მომენტში კრედიტის ნარჩენი  
ძირითადი თანხის 0.5%, თუ ხელშეკრულების დასრულებამდე დარჩენილია 12-დან 24 თვემდე, გადახდის  
მომენტში კრედიტის ნარჩენი ძირითადი თანხის 1%, თუ ხელშეკრულების დასრულებამდე დარჩენილია 24  
თვეზე მეტი, გადახდის მომენტში კრედიტის ნარჩენი ძირითადი თანხის 2% სესხის მაქსიმალური თანხაა 

200,000 ლარი. 10,000.00 ლარამდე სესხების გაიცემა ხდება პერსონალური გარანტიის საფუძველზე. უძრავი 

ქონების შემთხვევაში დატვირთული ქონების საბაზრო ფასი შეადგენს სესხის თანხის 120%-ს, ხოლო მანქანა 

დანადგარების შემთხვევაში კრედიტის თანხის 200%-ს. სესხის დამტკიცების/უარყოფის ვადა – 1 სამუშაო დღე. 
 

კონკურენცია 
 

მიმდინარე ეტაპზე მიკროსაფინანსო ბაზარი მაღალი კონკურენციით ხასიათდება. განსხვავებულ სეგმენტზე 

მოქმედი კომპანიები აქცენტს აკეთებენ სხვადასხვა ფაქტორებზე არსებული სტრატეგიიდან და 

შესაძლებლობებიდან გამომდინარე. 
 

გლობალ კრედიტს უჭირავს თავისი ნიშა ბანკსა და მისოს შორის. პიროვნული ნდობა, ლოიალურობა და 

რეპუტაცია მნიშვნელოვან როსლ თამაშობს კლიეტების მოზიდვის კუთხით. არსებული მმართველობის 

ფარგლებში პორტფელის მოცულობა და მოთხოვნა სტაბილურია, თუმცა მნიშვნელოვანი ზრდა არ 

აღინიშნება. 
 
ორგანიზაციული სტრუქტურა 
 
მიკროსაფინანსო ორგანიზაციის სტრუქტურა დაყოფილია ოთხ ძირითად განყოფილებად: 

 

 

საფინანსო სამსახური უზრუნველყოფს კომპანიის აღრიცხვისა და ფინანსური გატარებების სისტემის  

 გამართულ ფუნქციონირებას 

საკრედიტო განყოფილება სასესხო პორტფელის მართვა და მონიტორინგი 

იურიდიული სამსახური სახელმწიფო სტრუქტურებთან ურთიერთობა და პრობლემური კლიენტების მართვა 

სალარო ყოველდღიური ოპერაციების წარმართვა 

     
 

ოპერაციები 
 
კოპანიის ოპერაციები შეიძლება დაიყოს 3 ძირითად კატეგორიად:  

- ბიზნეს, სამომხმარებლო, ლომბარდული და იპოთეკური სესხები; 

- სწრაფი გზავნილები;  
- კონვერტაციები; 

 
პროცესები წარიმართება ქვემოთმოცემული დიაგრამის შესაბამისად:  
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სესხის გაცემა  

 
ექსპერტი 

 
ექსპერტი 

 
ექსპერტი 

 
ექსპერტი 

 
ექსპერტ

             • განაცხადის მიღება   
• პირობების გაცნობა  

 
• ინფო დამუშავება  

 
• კომიტეტზე გატანა  

 
• დადებითი/ოქმი 

ფორმირება  
 

 
ექსპერტი 

 

 
იურისტი 

 

 
ექსპერტი 

 

 
დირექტორი 

 

 
სალარო 

 
• ხელშ. 

მომზადება 

 
• იპოთეკა 

გირავნობა 

 
• სესხის 

რეგისტრაცია 

 
• სესხის 

ავტორიზაცია 

 
• თანხის გაცემა 

 
 
 
 

 

გზავნილების მიღება  

 
მოლარე  

• მიმღების 
იდენტიფიკაცია 

 
მოლარე  

• გამგზავნის 
იდენტიფიკაცია 

 
მოლარე  

• თანხა, კოდი 

შემოწმება 

 
მოლარე  

• შემოსავლის 

ორდერი 

 
მთ. ბუღალტერი 
 

• ავტორიზაცია 

 
მოლარე  

• ოპერაციის 
შესრულება 

 

 
გაგზავნა  
 

მოლარე 
 

• მიმღების 

 
მოლარე 
 

• თანხა, კოდი, 

 
მოლარე 
 

• პროგრამაში 

 
მოლარე 
 

• გასავლის 

 
მთ. ბუღალტერი 
 

• ავტორიზაცია 

 

 
• თანხის გაცემა 

იდენტიფიკაცია წარმოდგენა შემოწმება ორდერი 

 

 

კონვერტაცია  

 
მოლარე  

• იდენტიფიკაცი 

ა 

 
მოლარე  

• გაცვლითი 

კურსის 

შეთანხმებ

ა 

 
მოლარე 

 
• თანხის მიღება 

 
მოლარე  

• გაცვლითი 

ორდერი 

 
მოლარე 
 

• ავტორიზაცია 

 
მოლარე  

• ვალუტის 

გაცემა

 

 

მოკლევადიანი გეგმა 
 
მიმდინარე ეტაპზე გლობალ კრედიტს გააჩნია კლიენტთა სტაბილური ბაზა, რომელთა დაკმაყოფილება ხდება 

არსებულ რესურსებზე დაყრდნობით. ბაზარზე არსებული სიტუაციიდან გამომდინარე კომპანია არ გეგმავს 

მნიშვნელოვან ცვლილებებს მართვის სტრატეგიაში. პროცედურების სრული დაცვით მოხდება სესხების 

გაცემა და მაღალი გადახდისუნარიანობის მქონე კლიენტების მობილიზება, პორტფელის სტაბილურობის 

შენარჩუნების მიზნით. 
 

გაყიდვის არხები 
 
მიმდინარე ეტაპზე გაყიდვის არხი წარმოდგენილია კომპანიის ოფისის სახით ქალაქის ეკონომიკურად აქტიურ 

უბანში, სადაც ასევე ფუნქციონირებს სათაო სტრუქტურა, ვინაიდან კომპანიას არ გააჩნია ერთი ოფისი და ამ 

ეტაპისთვის სავსებით საკმარისია არსებული კლიენტების დაკმაყოფილებისათვის.  
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ფინანსური მდგომარეობა 
 

 

წარმოგიდგენთ  2024 და 2025 წლის ფინანსური შედეგების ანალიზს. 

 

 შენიშვნა 31 .დეკ. 2024 31. დეკ. 2025 

                         აქტივები 

 

   

ფული და ფულადი ეკვივალენტები 6 377,626 368,151 

მიმდინარე საგადასახადო  აქტივები 9 1,391 51,272 

გაცემული სესხები 7 2,178,858 2,355,872 

აქტივის გამოყენების უფლება 8 44,493 22,398 

ძირითადი საშუალებები - 21,771 12,994 

გადავადებული საგადასახადო აქტივი - 200 6,536 

სხვა აქტივები 10 74,044 76,916 

    

სულ აქტივები  2,698,383 2,894,139 

    

ვალდებულებები 

 

   

მიღებული სესხები 11 - 219,848 

საიჯარო ვალდებულება 8 52,607 28,123 

სხვა ვალდებულებები  45,179 50,049 

    

სულ ვალდებულებები  97,786 298,020 

    

         კაპიტალი 

 

   

საწესდებო კაპიტალი 12 2,010,000 2,010,000 

გაუნაწილებელი მოგება / (ზარალი)  590,597 586,119 

სულ კაპიტალი  2,600,597 2,596,119 

სულ კაპიტალი და ვალდებულებები  2,698,383 2,894,139 
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კომენტარები ფინანსური უწყისების შესახებ: 
 

ფულის ნაშთი: 
 

შემცირებულია დაახლოებით  9,475 ლარით,  მიუხედავად ამისა აკმაყოფილებს  ლიკვიდურობის 

კოეფიციენტის მოთხოვნებს. 

 

საკრედიტო პორტფელი: 

 

საკრედიტო პორთფელია სტაბილურია, ვინაიდან გაცემების საშუალო მოცულობა შენარჩუნებულია წლის 

განმავლობაში. 2026 წლის ბოლოსათვის იგეგმება პორთფელის დაახლოებით 10 % ზრდა.  

 

ძირითადი საშუალებები: 
 

 

ძირითად საშუალებებში 2025 წლის განმავლობაში კომპანიის მიერ შენაძენი არ განხორციელებულა.  
 

 

 შენიშვნა 31.დეკ.2024 31.დეკ.2025 

საპროცენტო შემოსავალი 13 426,129 408,398 

საპროცენტო ხარჯი მიღებული სესხებიდან 11 (16,008) (8,894) 

საპროცენტო ხარჯი საიჯარო ვალდებულებიდან 8 (8,550) (5,516) 

წმინდა საპროცენტო შემოსავალი  401,572 393,988 

ზარალი სესხების შესაძლო დანაკარგების მიხედვით  192,745 56,707 

წმინდა საპროცენტო შემოსავალი სესხის გაუფასურების 

ზარალის შემდეგ    

 594,317 450,695 

შემოსავალი ჯარიმების სახით  18,630 9,129 

საპროცედურო შემოსავალი  4,301 8,094 

სხვა შემოსავალი  30,461 3,051 

საოპერაციო ხარჯები  (496,293) (473,149) 

კურსთა შორის სხვაობის წმინდა მოგება/(ზარალი)  1,042 (3,342) 

მოგება გადასახადამდე  152,457 (5,522) 

მოგების გადასახადის ხარჯი         9 5,293 1,043 

წლის მოგება (ზარალი)  157,750 (4,478) 
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- საპროცენტო შემოსავალი 2025 წელში შემცირებულია 17 731 ლარით  გასულ წელთან შედარებით. 2025 

წელში დაგეგმილია საპროცენტო შემოსავლის ზრდა 3-5%-ის ოდენობით.  

 

ბალანსის ძირითადი პუნქტების განვითარების ტენდენცია ბოლო 3 წლის განმავლობაში 

 

 2025 2024 2023 

ფული და ფულადი ეკვივალენტები 368,151 377,626 558,379 

გაცემული სესხები 2,355,872        2,178,858 2,629,469 

მიღებული სესხები 219,848 - 876,817 

სულ საკუთარი კაპიტალი 2,010,000 2,010,000 2,008,825 

სულ კაპიტალი და ვალდებულებები 2,894,139 2,698,383 3,433,537 

  
 
 

საერთო  ჯამში  ტენდეცია  არის პოზიტიური: 
 
კომპანიის საკრედიტო პორტფელი წლების მიხედვით (ლარი): 

 

წელი 2022 2023 2024 2025 

საკრედიტო პორტფელი 2,811,281 2,733,801 2,178,858 3,355,872 

სულ აქტივები 3,572,808 3,433,537 2,698,383 2,894,139 

მოგება 120,382 (123,300) 157,750 (4,478) 

   
კომპანიამ 2025 წელს იზარალა 4,478 ლარით. 

 

2025 წლის  საკრედიტო პორტფელის ზრდა ძირითადად გამოწვეულია  ფიზიკურ პირებზე გაცემული 

სამომხმარებლო, ლომბარდული და იპოთეკური სესხების გაცემით, აღსანიშნავია, რომ 2025 წელს 

დარეზერბევბული სესხების მოცულობა საგრძნობლად შემცირებულია და 2026 წლის პირველ კვარტალში 

რეზერვის შემცირების ტენდენცია დადებითად მიმდინარეობს პორთფელის ხარისხის გაუმჯობესების 

ხარჯზე. 

  

კომპანიის განვითარება 
 
პროგრამული უზრუნველყოფა 
 
ინფორმაციის მართვის სისტემების გაუმჯობესების მიზნით კომპანიას ხელშეკრულება გააფორმებული აქვს 

კომპანიასთან “ალტა სოფთვეარ”, რომელიც თანამშრომობს საქართველოს უმსხვილეს ბანკებსა და საფინანსო 

ინსტიტუტებთან. აღნიშნული პროგრამული უზრუნველყოფის მეშვეობით სრულდება როგორც 

ყოველდღიური ოპერაციები, ასევე ეროვნული ბანკისათვის მისაწოდებელი საკმაოდ დეტალური ფინანსური 

ანგარიშგებები. 
 
გარდა ამისა, ორგანიზაციაში მიმდინარეობს დანერგილი პროგრამების “სოფთგენი”, სახელმწიფო სერვისები 

და სხვა პროგრამული უზრუნველყოფის, განახლება და ვერსიების ცვლილება, რაც უზრუნველყოფს 

კლიენტების სრულყოფილ იდენტიფკაციას, მათ გადამოწმებას ტერორისტულ, პოლიტიკურად აქტიურ 

პირთა სიებში. 
 
კომპანია ასევე ჩართულია “კრედიტ ინფოს”-ს გლობალურ ბაზაში, სადაც ხდება კლიენტების გადამოწმება 

არსებული დავალიანებების შესწავლის მიზნით. ამასთან ერთად რეგულარულად იტვირთება ინფორმაცია 

ჩვენი კომპანიის მსესხებელების არსებული ვალდებულებების შესახებ. 

 

აღნიშნული ღონისძიებები მიმართულია, რათა სრულყოფილად დაკმაყოფილდეს ახალი რეგულაციის 

მოთხოვნები მსესხებლების გადახდისუნარიანობის შესწავლის მიზნით. 
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კლიენტის იდენტიფიკაცია-ვერიფიკაციის მიზნით კომპანიას გაფორმებული აქვს ხელშეკრულებს 

სახელმწიფო სერვისების განვითარების სააგენტოსთან. 

 

რეზერვები 
 
კომპანიაში ჩატარდა ინტენსიური მუშაობა არსებული პროცედურების რეზერვების რეგულაციებთან 

შესაბამისობაში მოყვანის მიზნით. მოხდა საკრედიტო პორტფელში არსებული კლიენტების ხელახალი 

განხილვა და რისკების ადეკვატურ კატეგორიაში მოქცევა.  
 

მსესხებელების შემოსავლების ანალიზი 
 

კომპანიაში სესხების გაცემა ხდება არსებული პოლიტიკა-პროცედურების შესაბამისად . 

შევიმუშავებულია  შემოსავლების შესწავლის ბანკებში არსებულ მეთოდოლოგიის ანალოგიური სისტემა, 

რომელიც შესაძლებლობას გვაძლევს შემოსავლების სათანადო ანალიზის შედეგად გავცეთ სესხები და 

მისაღებ დონეზე ვმართოთ პორტფელის რისკები. 
 

რისკების მართვა, პოლიტიკა და პროცედურები 
 

კომპანიის საქმიანობა დაკავშირებულია შემდეგ ფინანსურ რისკებთან: 
 

საკრედიტო რისკი;  
- ლიკვიდურობის რისკი;  

-  საბაზრო რისკი:  
-  საპროცენტო განაკვეთის რისკი; 

- სავალუტო რისკი; 
 

ძირითადი ფინანსური ინსტრუმენტები, საიდანაც კომპანიას შეიძლება წარმოექმნას რისკები 
არის შემდეგი:  
ფული და ფულადი ეკვივალენტები 

გაცემული სესხები 

სხვა აქტივები 

მიღებული სესხები 

 

      ხელმძღვანელობის მიერ შემუშავებული რისკების მართვის პოლიტიკა მიზნად ისახავს კომპანიის 

წინაშე არსებული რისკების იდენტიფიცირებას,  ანალიზსა და მართვას, სათანადო რისკების ლიმიტების 

დაწესების, საკონტროლო მექნიზმების განსაზღვრის, რისკების დონისა და ლიმიტების დაცვის 

რეგულარული მონიტორინგის გზით. 
 

კომპანიის ხელმძღვანელობა პასუხისმგებელია რისკების მართვის სტრუქტურისა და ძირითადი 

რისკების მართვის ზედამხედველობაზე, რისკების მართვის პოლიტიკისა და პროცედურების 

განახლებაზე და კომპანიაზე არსებითი გავლენის მქონე რისკების დამტკიცებზე. 
 

საკრედიტო რისკი  
საკრედიტო რისკი არის რისკი იმისა, რომ ფინანსური ინსტრუმენტის მსესხებლის ან სხვა კონტრაგენტის 

მიერ ვალდებულების შეუსრულებლობა გამოიწვევს კომპანიის ფინანსურ ზარალს. 
 

კომპანიის ძირითადი საქმიანობა არის ფიზიკური და იურდიულ პირებზე სესხების გაცემა უძრავი 

ქონების უზრუნველყოფით და თავდებობით, ამდენად საკრედიტო რისკი დიდ როლს თამაშობს 

ორგანიზაციის რისკების მართვაში. 
 

კომპანიას შემუშავებული აქვს საკრედიტო რისკების მართვის პოლიტიკა. 
 

საკრედიტო პოლიტიკა განსაზღვრავს შემდეგს: 

სასესხო/საკრედიტო განაცხადის განხილვისა და დამტკიცების  პროცედურებს;  

მსესხებლის გადახდისუნარიანობის შეფასების მეთოდოლოგიას;  
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უზრუნველყოფის შეფასების მეთოდოლოგიას;  

საკრედიტო დოკუმენტაციის მოთხოვნებს;  

       სესხებისა და სხვა საკრედიტო რისკების მუდმივი მონიტორინგის პროცედურებს. 
 

სესხის   განაცხადის დაფინანსება/არდაფინანსების შესახებ გადაწყვეტილებას იღებს საკრედიტო კომიტეტი და 

ამტკიცებს კომპანიის ხელმძღვანელი. ხელმძღვანელისათვის დასამტკიცებლად წარდგენილი სესხები ეფუძნება 

საკრედიტო პოლიტიკით განსაზღვრულ პირობებს. წარმოდგენილი ინფორმაციის სიზუსტესა და სისწორეზე 

პასუხისმგებელია სესხის ოფიცერი, რომელიც კლიენტის ბიზნესის დეტალურად შესწავლისა და მისი საკრედიტო 

რისკის პირველადი შეფასების საფუძველზე ავსებს სასესხო განაცხადს. ამისათვის ის იყენებს შეფასების მოდელებს 

და განცხადებაში წარდგენილი ინფორმაციის შემოწმების პროცედურებს. საბოლოოდ, საკრედიტო კომიტეტის 

წევრები გარკვეული კრიტერიუმების მიხედვით (კლიენტის საკრედიტო ისტორია; ფინანსური მდგომარეობა; 

ბიზნესის კონკურენტუნარიანობა და ა.შ.) აფასებენ სესხის განაცხადს. 
 
მონიტორინგის საფუძველზე კლიენტის გადახდისუნარიანობის კონტროლი საშუალებას იძლევა, დროულად იქნეს 

თავიდან აცილებული ფინანსური ზარალის მიღების რისკი. მონიტორინგს ახორციელებენ სესხის ოფიცრები . 

მონიტორინგის სისტემა ხელს უწყობს საკრედიტო რისკის დროულ განეიტრალებას. 
 

ფინანსური აქტივების გაუფასურების შეფასება 
 
ფასს 9-ის მიღებამ ფუნდამენტურად შეცვალა კომპანიის მიდგომები გაცემული სესხების გაუფასურების 

ანარიცხებთან დაკავშირებთ. ფასს 9 „ფინანსური ინსტრუმენტები“ მოითხოვს მოსალოდნელი საკრედიტო 

ზარალის (ECL)-ის დაანგარიშებას კომპანიის მფლობელობაში არსებული ყველა ფინანსური აქტივისათვის, 

რომელიც აღრიცხულია, როგორც ამორტიზებული ღირებულებით შეფასებული ან რეალური ღირებულებით 

შეფასებული სხვა სრულ შემოსავალში ასახვით. 
 
გაუფასურების ანარიცხები ეფუძნება (ECL)-ს, რომელიც გაანგარიშებულია 12 თვის განმავლობაში მოსალოდნელ 

საკრედიტო ზარალზე დაყრდნობით, თუ არ შეიმჩნევა საკრედიტო რისკის მნიშვნელოვანი ზრდა ან გაუფასურების 

სხვა ნიშნები რეზერვების შექმნის თარიღიდან, რა შემთხვევაშიც მოსალოდნელი საკრედიტო რეზერვის ზარალი 

დაეყრდნობა აქტივის არსებობის განმავლობაში მოსალოდნელ საკრედიტო ზარალს. 12 თვიანი საკრედიტო ზარალი 

არის აქტივის არსებობის მანძლიზე მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის ნაწილი, კერძოდ ფინანსური 

ინსტრუმენტის დეფოლტის შემთხვევების შედეგად მოსალოდენლი საკრედიტო ზარალი, რომელიც შესაძლოა 

დადგეს საანგარიშო თარიღიდან 12 თვის განმავლობაში. აქტივის არსებობის მანძილზე მოსალოდნელი საკრედიტო 

ზარალი და 12-თვიანი საკრედიტო ზარალი გამოითვლება ან ინდივიდუალურად, ან კოლექტიურად, შესაბამისი 

ფინანსური აქტივების პორტფელის ხასიათიდან გამომდინარე. 
 
კომპანიის საკრედიტო პოლიტიკის მიხედვით ყოველი საანგარიშო პერიოდის ბოლოს შეფასდება, თავდაპირველი 

აღიარების შემდეგ მნიშვნელვნად არის თუ არა გაზრდილი ფინანსური ინსტრუმენტის საკრედიტო რისკი, 

რისთვისაც გაითვალისწინებს დეფოლტის რისკის ცვლილებას ფინანსური ინსტრუმენტის დარჩენილი ვადის 

განმავლობაში შესაბამისად კომპანია აჯგუფებს თავის სესხებს 1-ელ, მე-2, მე-3 ეტაპებად და შესყიდვისას ან 

წარმოქმნისას გაუფასურებულად: 
 
პირელი ეტაპი: 
 
სესხების თავდაპირველი აღიარებისას ორგანიზაცია ქმნის რეზერვს თორმეტი თვის განმავლობაში 

მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის მიხედვით. 
 
მეორე ეტაპი: 
 
როდესაც სესხის წარმოშობის შედეგად საკრედიტო რისკი მნიშვნელოვნად არის გაზრდილი, კომპანია ქმნის 

აქტივის არსებობის მანძილზე მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის რეზერვს. მეორე ეტაპის სესხები ასევე 

მოიცავს ისეთ სესხებს, რომელთა საკრედიტო რისკი შემცირებულია და სესხი რეკლასიფიცირებულია მესამე 

ეტაპიდან. 
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მესამე ეტაპი: 
 
სესხები, რომელიც გაუფასურებულად მიიჩნევა. კომპანია ქმნის აქტივის არსებობის მანძილზე 

მოსალოდენელი საკრედიტო ზარალის რეზერვს.  
 

შესყიდვისას ან წარმოქმნისას გაუფასურებული 
 

შესყიდვისას ან წარმოქმნისას გაუფასურებული არის ისეთი ფინანსური აქტივები, რომლებიც 

გაუფასურებულია თავდაპირველი აღიარებისას. შესყიდვისას ან წარმოქმნისას გაუფასურებული აქტივები 

აღირიცხება სამართლიანი ღირებულებით. თავდაპირველი აღიარებისას და საპროცენტო შემოსავლის 

აღიარება შემდეგ ხდება კრედიტის მიხედვით დაკორექტირებული ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის 

საფუძველზე. მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის აღიარება და შემცირება ხდება მხოლოდ აქტივის 

არესებობის მანძილზე მოსალოდნელ საკრედიტო ზარალში მომხდარი ცვლილებებს შესაბამისად. ფასს 9-

ის მოთხოვნების შესაბამისად რისკის მართვის პროცესში, საკრედიტო რისკის გამოვლენის დადგენა 

რთული პროცესია, რომელიც გარკვეულ მოდელების გამოყენებას გულისხმობს. 
 

კომპანია ფასს 9-ის მოთხოვნებით საკრედიტო ზარალის (ECL) გასაზომად შემდეგ მოდელებს იყენებს. 
 
დეფოლტის ალბათობა (PD)  

დეფოლტით გამოწვეული დანაკარგი 

(LGD) დეფოლტის რისკი პოზიცია (EAD) 
 

აღნიშნული პარამეტრები შეფასებულია შიდა სტატისტიკური და ისტორიული მონაცებების გამოყენებით 

და გამიზნულია სამომავლო პროგნოზის ასახვისათვის. 
 

მოსალოდენლი საკრედიტო დანაკარგი ECL შეფასება 
 

კომპანია მოსალოდენლ საკრედიტო დანაკარგებს აფასებს ინდივიდუალურად ან ჯგუფურად. ECL ფასდება 

ინდივიდუალურად ისეთი სესხების მიმართ, რომელმაც განიცადა გაუფასურების ზარალის გამომწვევი 

მოვლენა, ასეთი მსესხებლებისათვის ანალიზდება სხვადასხვა იმფორმაცია; ფინასური რისკები, 

ვადაგადაცილების სტატუსი, რესტრუქტურიზაცია, უზრუნველყოფის სამართლიანი ღირებულება. 
 

ინდივიდუალურად შეფასებული სესხებისათვის ფასდება ხელშეკრულებით გათვალისწინებული, 

კომპანიის მიერ მისაღები ფულადი ნაკადებისა და მოსალოდნელი ფულადი ნაკადების სხვაობის 

მიმდინარე ღირებულებით, რომელიც დისკონტირებულია ეფექტური საპროცენტო განაკვეთით. 

მოსალოდენლი თანხების გათვლაში ჩაირთვება უზრუნველყოფის რეალიზაციით მიღებული თანხები. 
 

 
ECL-ის შეფასება ჯგუფურად 

 
სესხების ჯგუფურად შეფასებისათვის, კომპანია პორტფელს ყოფს სამ სეგმენტად: უძრავი ქონებით 

უზრუნველყოფილი სესხები, ძვირფასი ლითონებით და სხვა უზრუნველყოფით უზრუნველყოფილი 

სესხები და არაუზრუნველყოფილი სესხები. თითოეული სეგმენტი კომპანიის მიერ შეფასებული მსგავსი 

საკრედიტო რისკის შესაბამისად იყოფა 7 ჯგუფად. კომპანიის (ECL)-ის შეფასების მიდგომა ასახულია 

ქვემოთ მოტანილ ცხრილში: 
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საკრედიტო პორტფელის სეგმენტი ვადაგაც. 

დღეები 

რესტრუქტ. 

სესხი 

ეტაპი 

უძრავი ქონებით უზრუნველყოფილი სესხები 0 არა I 

 0-30 არა I 

 30-60 არა II 

 60-90 არა II 

 91-180 დიახ II 

 >90-ზე დიახ III 

 >90-ზე არა III 

ძვირფასი ლითონებით და სხვა უზრუნველყოფით 

უზრუნველყოფილი სესხები 0 არა I 

 0-30 არა I 

 30-60 არა II 

 60-90 არა II 

 90-180 დიახ II 

 >90-ზე დიახ III 

 >90-ზე არა III 

არაუზრუნვეყოფილი სესხი 0 არა I 

 0-30 არა I 

 30-60 არა II 

 60-90 არა II 

          90-180 დიახ II 

 >90-ზე დიახ III 

 >90-ზე არა III 

 

 

დეფოლტის განსაზღვრა 

 

კომპანია დეფოლტს აღიარებს შემდეგ შემთხვევაში: 
 

- მსესხებლის გარდაცვალება;  
- გარე ფაქტორები, რომელიც არ ექვემდებარება კონტროლს და რომლის გამოც კლიენტი   

         გადახდის უუნარო ხდება;  
- 90 დღეზე ვადა გადაცილებული სესხები. 

 
დეფოლტის განსაზღვრა შესაბამისობაშია ფასს 9-ის რეგულაციების მიხედვით 90 დღიანი ვადაგადაცილების 

პრეზუმციასთან. 
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საკრედიტო რისკის მნიშვნელოვანი ზრდა 

 

მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის შესაფასებლად, საგრძნობლად გაიზარდა თუ არა ფინანსურ 

ისტრუმენტებზე საკრედიტო რისკი თავდაპირველი აღიარების შემდეგ კომპანია მხედველობაში იღებს 

სათანადო და არგუმენტირებულ ხარისხობრივ და რაოდენობრივ იმფორმაციას, რომელიც ხელმისაწვდომია 

მიზანშეუწონელი ძალისხმევისა და ხარჯების გარეშე. ეს დაფუძნებულია წარსულ გამოცდილებაზე და 

მომავლის პროგნოზისათვის საჭირო იმფორმაციაზე. რომელიც ხელმისაწვდომია მიზანშეუწონელი 

ძალისხმევისა და ხარჯების გარეშე. 
 
როდესაც აქტივზე ვადაგადაცილება 30 დღეზე მეტია, კომპანია მიიჩნევს, რომ საკრედიტო რისკი 

მნიშვნელოვნად გაიზარდა და აქტივი ხვდება გაუფასურების მოდელის მე-2 ეტაპზე ანუ დანაკარგის რეზერვი 

იქმნება მთელი არსებობის მანძილზე მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის მიხედვით. 

ასევე აქტივების კატეგორია, რომელიც კომპანიის საკრედიტო პოლიტიკის და საქართველოს ეროვნული 

ბანკის რეგულაციის მიხედვით არის „საყურადღებო სესხი“ მიიჩნევა რისკის მნიშვნელოვან ზრდად. 

რესტრუქტურიზირებული სესხები, როცა მოდიფიკაცია არ არსი დაკავშირებული მატერიალურ ზარალთან 

ჩაითვლება რისკის მნიშვნელოვან ზრდად და მიეკუთვნება მე -2-ე ეტაპს. 
 

დეფოლტის ალბათობის კოეფიციენტის (PD) განსაზღვრა 

თითოეული სეგმენტისათვის დეფოლტის ალბათობის კოეფიციენტების გასაზღვრისას კომპანია იყენებს 

(გასული ორი წლის) ისტორიულ მონაცემებსა და ვადაგადაცილების მონაცემებზე დაყრდნობით დეფოლტის 

სტატისტიკურ ანალიზს. 
 
კომპანია ითვლის გასული ორი წლის ყოველთვიურ ნაშთებს ვადაგადაცილებული ჯგუფების და სესხის ეტაპების 

მიხედვით, რომლის შედეგადაც მიიღება პროცენტული წილი თითოეული ვადაგადაცილებული ჯგუფისთვის, რაც 

ასახავს სესხის გადასვლის ალბათობას ერთი ეტაპიდან მეორეში. 
 
გასული ორი წლის ყოველთვიური მონაცემებიდან მიიღება საშუალო ყოველთვიური განაკვეთები, რომლებიც 

შემდეგ გამრავლებულია მატრიცის წესზე, (8 წლის განმავლობაში) ვადაგადაცილებული ერთი ჯგუფიდან 

მეორეზე სესხის გადასვლის ალბათობის დასადგენად. 
 
თითოეული ვადაგადაცილებული ჯგუფისთვის მიღებული დეფოლტის ალბათობის კოეფიციენტები 

გამოიყენება მოსალოდნელი ზარალის გამოსათვლელად. 
 
დანაკარგები დეფოლტის შემთხვევაში (LGD) განსაზღვრა 

გაუფასურების მოდელის კიდევ ერთი კომპონენტია (LGD). ის გამოიყენება მოსალოდნელი დანაკარგის 

მოცულობის განსაზღვრისათვის რომელიც შეიძლება წარმოიშვას დეფოლტის შემთხვევაში. ამ მაჩვენების 

გამოსათვლელად კომპანია იყენებს ბოლო ორი წლის განმავლობაში გადეფოლტებული სესხების მაჩვენებელს 

და ამ სესხებზე დეფოლტის მომენტიდან საანგარიშგებო პერიოდამდე განხორციელებული თანხების 

შემოდინებებს ყოველ წლიურ ჭრილში. ფულადი ნაკადები დისკონტირდება სეგმენტის საშუალო შეწონილი 

ეფექტური საპროცენტო განაკვეთით. დეფოლტის შემთხვევაში ზარალის დაანგარიშება ხდება ცალ-ცალკე 

თითოეული სეგმენტისათვის. 
 
დეფოლტის რისკის პოზიციის (EAD) განსაზღვრა 

(EAD) წარმოადგენს პოტენციური დეფოლტის მომენტში ფინანსური აქტივის არსებობის მანძილზე 

საკრედიტო რისკის ზეგავლენის შეფასებას. ეს წარმოადგენს ეფექტური საპროცენტი განაკვეთით 

დისკონტირებულ ფულად ნაკადს დეფოლტის მომენტში. 
 
დეფოლტში მყოფი რისკის პოზიცია ყველა სეგმენტისათვის ცალ-ცალკე დაანგარიშდება, მიმდინარე სესხის 

თანხიდან მოსალოდნელი ცვლილებების გათვალისწინებით. მოსალოდნელ ცვლილებებში იგულიხმება 

გრაფიკით გათვალისწინებული ძირის დაფარვები ვადაგადაცილების მომენტამდე, %-ის დარიცხვები 

ვადაგადაცილების მომენტიდან დეფოლტამდე. 
 
დეფოლტში მყოფი რისკის პოზიციის დათვლა ხდება სეგმენტის საშუალო საკონტრაქტო ვადიანობის 

განმავლობაში, თითოეულ წელს ცალ-ცალკე. 
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საპროგნოზო ინფორმაციიის გამოყენება 

 

 

მოსალოდნელი საკრედიტო დანაკარგების გამოთვლებში კომპანია იყენებს საპროგნოზო ინფორმაციას. ეს 

ინფორმაცია მოიცავს ეკონომიური ინდიკატორების პროგნოზს, რომელსაც ეროვნული ბანკი აქვეყნებს 

პერიოდულად. დეფოლტის ალბათობის განსაზღვრის საფუძველს ქმნის სამი ეკონომიკური სცენარი 

(საბაზისო, პესიმისტური, ოპტიმისტური). თითოეული მათგანი დეფოლტის განსხვავებულ ალბათობას 

იძლევა. ამ სცენარების შეწონვა ქმნის დეფოლტის საშუალო შეწონილი ალბათობის საფუძველს, რომელიც 

მოსალოდნელი საკრედიტო დანახარჯების გამოთვლაში გამოიყენება. 
 
კომპანია დეფოლტის ალბათობის გამოთვლისათვის იყენებს საქართველოს მშპ-ის ზრდის კოეფიციენტის და 

ინფლაციის განაკვეთის მაკროეკონომიკურ ინდიკატორებს, თუ მშპ-სთან და ინფლაციასთან კორელაცია 0.7-

ზე მეტი ან -0.7-ზე ნაკლებია. 

 

მიმდინარე ეტაპისათვის კომპანიაში დამატებითი კვლევები და მისი განვითარების მიმოხილვა არ 

მიმდინარეობს.  

 

კომპანიის მიერ აქციების შესყიდვა 2025 წელში არ განხორციელებულა და არც იგეგმება 2025 წლისათვის 

 
 

საბაზრო რისკი 

 

საბაზრო რისკი არის რისკი იმისა, რომ ფინანსური ინსტრუმენტის სამართლიანი ღირებულება ან მომავალი 

ფულადი ნაკადები შეიცვლება საბაზრო ფასების ცვლილებების გამო. საბაზრო რისკი მოიცავს სავალუტო რისკს, 

საპროცენტო განაკვეთის რისკს. საბაზრო რისკი წარმოიშობა საპროცენტო განაკვეთების მატარებელი ფინანსური 

ინსტრუმენტების ღია პოზიციებიდან, რომლებიც რეაგირებენ სავალუტო კურსების რყევებზე. 
 
საბაზრო რისკების მართვის მიზანია კომპანიაზე მათი გავლენის მართვა და კონტროლი მისაღები 

პარამეტრების ფარგლებში, რისკზე ამონაგების ოპტიმიზაციის ფონზე. 
 
საპროცენტო განაკვეთის რისკი 

 

საპროცენტო განაკვეთის რისკი არის რისკი იმისა, რომ ფინანსური ინსტრუმენტის სამართლიანი ღირებულება ან 

მომავალი ფულადი ნაკადები განიცდის ცვლილებას საბაზრო საპროცენტო განაკვეთების ცვლილების გამო. 
 
კლიენტებზე ყველა სესხი ფიქსირებული საპროცენტო განაკვეთით გაიცემა. კომპანიას ასევე ფიქსირებული 

საპროცენტო განაკვეთების მქონე მნიშვნელოვანი პროცენტიანი ვალდებულებები აქვს, რომელთა 

უმეტესობისთვისაც საპროცენტო განაკვეთს აწესებს კომპანია. ამრიგად, ხელმძღვანელობას მიაჩნია, რომ 

კომპანიას არ აქვს ბაზარზე საპროცენტო განაკვეთის ცვლილების მნიშვნელოვანი რისკი. 
 
კომპანია პროცენტის დარიცხვას აჩერებს იმ გაცემულ სესხებზე, რომელთა ამოღება გართულებული იყო და 

სასამართლოს მიერ სათანადო გადაწყვეტილებაა მიღებული. არსებული სოციალურ-ეკონომიკური 

გარემოების გათვალისწინებით, კომპანია უკიდურეს შემთხვევებში მიმართავს სააღსრულებო ბიუროს, 

კუთვნილი თანხების იძულებით დასაბრუნებლად. 
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საშუალო ეფექტური საპროცენტო განაკვეთები 
 
ქვემოთ წარმოდგენილ ცხრილში ასახულია საპროცენტო განაკვეთის მატარებელი აქტივებისა და 

ვალდებულებების საშუალო ეფექტური საპროცენტო განაკვეთები 2024 და 2025 წლების 31 

დეკემბრის მდგომარეობით. ეს საპროცენტო განაკვეთები ასახავს ამ აქტივებისა და 

ვალდებულებების დაფარვამდე შემოსავლიანობის მიახლოებით მაჩვენებელს. 

 

 2024 2025 

საპროცენტო განაკვეთის 

მატარებელი 

საშუალო ეფექტური განაკვეთი % საშუალო ეფექტური განაკვეთი % 

 ლარი დოლარი ევრო ლარი დოლარი ევრო 

აქტივები 

გაცემული სესხები 
23% 0% 0% 26% 0% 0% 

ვალდებულება 

მიღებული სესხები 
0% 0% 0% 19.64% 0% 0% 

 

სავალუტო რისკი 
 
სავალუტო რისკი არის რისკი იმისა, რომ ფინანსური ინსტრუმენტის სამართლიანი ღირებულება ან 

მომავალი ფულადი ნაკადები განიცდის ცვლილებას სავალუტო გაცვლითი კურსის გამო. 
 
ქვემოთ მოტანილ ცხრილებში ასახულია ფინანსური აქტივებისა და ვალდებულებების უცხოური 

სავალუტო პოზიციის გავლენის სტრუქტურა 2024 და 2023 წლის 31 დეკებრის მდგომარეობით: 

 
 EUR USD RUR TRY სულ 

31 დეკემბერი 2024 ეკვ. ლარი ეკვ. ლარი ეკვ. ლარი ეკვ. ლარი ლარი 

აქტივები      

ფულადი სახსრები და მათი ეკვივალენტები 12,940 130,762 445 18 144,165 

კლიენტებზე გაცემული სესხები - 95,179 - - 95,179 

სულ აქტივები 12,940 225,941 445 18 239,344 

ვალდებულებები      

მიღებული სესხები - - - - - 

სულ ვალდებულებები - - - - - 

წმინდა პოზიცია 12,940 225,941 445 18 239,344 

      

 EUR USD RUR TRY სულ 

31 დეკემბერი 2025      

აქტივები      

ფულადი სახსრები და მათი ეკვივალენტები 3,778 3,778 2,469 28 10,053 

კლიენტებზე გაცემული სესხები - - - - - 

სულ აქტივები 3,778 3,778 2,469 28 10,053 

ვალდებულებები      

მიღებული სესხები - - - - - 

სულ ვალდებულებები - - - - - 

წმინდა პოზიცია 3,778 3,778 2,469 28 10,053 
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ქვემოთ  მოცემულია წლის განმავლობაში გამოყენებული მნიშვნელოვანი სავალუტო გაცვლითი კურსები: 

                                  საშუალო განაკვეთი                                    
 
 
1  აშშ დოლარი 
 

1  ევრო 

 

2024 2025   
2.7208 2.7422  

 
                               2.9440             3.0960     

      
 

ლიკვიდურობის რისკი 
ლიკვიდურობის რისკი არის რისკი იმისა, რომ კომპანია სიძნელეებს წააწყდება ფინანსურ ინსტრუმენტებთან 

დაკავშირებული სახელშეკრულებო ვალდებულებების შესრულებისას, რომლებიც დაკავშირებულია 

ფულადი სახსრების ან სხვა ფინანსური აქტივის გადაცემასთან. ლიკვიდურობის რისკი წარმოიქმნება მაშინ, 

როდესაც აქტივებისა და ვალდებულებების ვადიანობა განსხვავებულია. აქტივებისა და ვალდებულებების 

ვადიანობისა და საპროცენტო განაკვეთების შესაბამისობა და/ან მათი კონტროლირებადი შეუსაბამობა 

წარმოადგენს ლიკვიდურობის მართვის ქვაკუთხედს. 
 
სრული შესაბამისობის მიღწევა ფინანსურ ინსტიტუტში იშვიათია, რამდენადაც ბიზნესი ხშირად გაურკვეველ 

დროს ვითარდება და თანაც სხვადასხვა ტიპისაა. 
 
კომპანია მართავს ლიკვიდურობას, უზრუნველყოფს რა ხელმისაწვდომ თანხებს ნებისმიერ დროს 

ვადადამდგარი, ნაღდ ფულთან დაკავშირებული ვალდებულებების ჯეროვანი შესრულების მიზნით. 
 
კომპანია ცდილობს შეინარჩუნოს დივერსიფიცირებული და სტაბილური დაფინანსება, რომელიც მოიცავს 

გრძელვადიან და მოკლევადიან სესხებს ბანკებისა და სხვა პირებისაგან, რათა შეძლოს სწრაფად და 

შეუფერხებლად უპასუხოს გაუთვალისწინებელ ლიკვიდურობის მოთხოვნებს.  
 

ლიკვიდურობის მართვის პოლიტიკა ითვალისწინებს: 

მოსალოდნელი ფულადი ნაკადების განსაზღვრას ძირითადი ვალუტების მიხედვით და ლიკვიდური 

აქტივების დონის გათვალისწინებით, რომელიც აუცილებელი იქნება ამ კუთხით;  

დაფინანსების დივერსიფიცირებული წყაროების  შენარჩუნებას; 

ვალდებულებების კონცენტრაციისა და პროფილის მართვას; 

ვალდებულებების დაფინანსებების გეგმის უზრუნველყოფას;  
ლიკვიდურობისა და დაფინანსების გეგმების უზრუნველყოფას გაუთვალისწინებელი გარემოებების 

შემთხვევაში. 
 
ქვემოთ მოყვანილ ცხრილში ასახულია მოსალოდნელი დაფარვის ვადების მიხედვით 2025 და 2024 წლის 31 

დეკემბრისათვის ფინანსური მდგომარეობის ანგარიშგებაში აღიარებული ფინანსურ აქტივებთან და 

ვალდებულებებთან დაკავშირებული თანხების ანალიზი: 

2025 წლის 31 

დეკემბრისთვის 

1 წლამდე მეტი ვადის 

მქონე 

1-დან 5-წლამდე 

ვადის მქონე 

 

5 წელზე მეტი ვადის 

მქონე 

სულ 

ფინანსური აქტივები     

ფული და ფულის 

ექვივალენტები 
368,151 - - 368,151 

გაცემული სესხები 473,513 943,051 939,308 2,355,872 

სულ ფინანსური 

აქტივები 
841,664 943,051 939,308 2,724,023 
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ფინანსური 

ვალდებულებები 

    

მიღებული სესხები 219,848 - - 219,848 

საიჯარო 

ვალდებულებები 
28,123 - - 28,123 

სხვა 

ვალდებულებები 
50,049 - - 50,049 

სულ ფინანსური 

ვალდებულებები 
298,020 - - 298,020 

     

ლიკვიდურობის 

სხვაობა 
543,644 943,051 939,308 2,426,003 

წმინდა 

ლიკვიდურობის 

სხვაობა 

543,644 1,486,695 2,426,003  

 
 
 
  
2024 წლის 31 

დეკემბრისთვის 

1 წელზე მეტი ვადის 

მქონე 

1-დან 5-წლამდე 

ვადის მქონე 

 

5 წელზე მეტი ვადის 

მქონე 

სულ 

ფინანსური აქტივები     

ფული და ფულის 

ექვივალენტები 
377,626 - - 377,626 

გაცემული სესხები 911,676 871,448 395,734 2,178,858 

ფინანსური 

ვალდებულებები 
    

საიჯარო 

ვალდებულებები 
21,693 30,914 - 52,607 

სხვა 

ვალდებულებები 
45,179 - - 45,179 

სულ ფინანსური 

ვალდებულებები 
66,872 30,914 - 97,786 

ლიკვიდურობის 

სხვაობა 
1,222,430 840,534 395,734 2,458,698 

წმინდა 

ლიკვიდურობის 

სხვაობა 

1,222,430 2,062,964 2,458,698  

 

ფინანსური ანგარიშგების მომზადებასა და წარდგენაზე პასუხისმგებელი პირები არიან კომპანიის 

დირექტორი თემური ნიკოლაძე და საკრედიტო განყოფილების უფროსი გიორგი ცერცვაძე.  

 

დამტკიცებულია: 

დირექტორი: თემური ნიკოლაძე 

თარიღი: 3 ივნისი, 2026 
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